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VI RESUMEN , ONQUSICNES Y RECCMENDACIONES

1.1 Aleances de la Referma Agraria
El estudio de la finalidad, objetivos, estrategiay alcan~
ces de la Reforma Agraria en ! Perl, aunque linitado a
los objetivos del present e trabajo, nos permite shialar al
gunas conclusiones y recomendaciones de importancia que

puedan resumirse en lo siguiente:

1. La findlidad, objetivos y esirategia de la Reforma A-
graria estén claramente definidos y establecidos en
la Ley de Reforma Agraria, Decretol Ley N°17716
(Ver puntos 3.1y 3.2),

2,  Los estimados de los alcances de lo Reforma Agraria
con respecto al &reo de afectaciédn y al nimero de v
‘nidades fomiliares posibles de recibir los beneficios
de la reforma difieren consideroblemente entre los es
timados efect uados por la Direccién General de Re-
forma Agraria y Asentamiento Rural y estinaciones in
| dependientes efectuadas en el Ministerio de Agricul
tura (Ver punto 3,3,) ‘

3. Enlo que se refiere ol area afectable con fines de Re

forma Agreria se sefiala lo siguiente:




Beneficiarios de la
Reforma Agrasia

Estimados de la Direccidn
General de Reforma Agra
ria y Asentamicnio Rural

Estimaciones Independien
tes~(Gonvenio Estudios Ba-
sicos-Ministerio de Agri-
cultura=Universidad Agra
ria,

graria, Dichos estimados se consignan en el

Superficie Pastos
Agricola  Naturales  Total
_ {Unidades Familiares) \ 7

2,058.8  6,930.6  8,989.4

1,087,0 13,699.9  14,9589.9

Los diferencias en superficie agricola y pas
tos naturales son de tal magnitud, quereco

mendamos un estudio detallado de parte de
la Direccidn General de Reforma Agraria vy

Asentamiento Rural.

4, En lo que se refiere al nimero de unidades
familiares potencialmente beneficiarios de
la Reforma Agraria, en reloéi(m al total de
unidades familiares del Sector Agropecua~
rio y los unidades posibles de recibir  los

beneficios de la Reforma Agraria, el Gnve-

nio para Estudios Econdmicos Basicos entre

el Ministerio de Agriculturay la Universi
dad Agraria sefialan calculos prelimiares que
de confirmarse su veracidad presentan un pro
blema de gran magnitud con respecto a la es-

trategia de imp|emenl'aciéh de la Reforma A=
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cuadro M2 que se reproduce a continuacién::

Beneficiarios de la Reforma -‘ :
Agraria Costa Sierra Total

( Lhidodes"chflicres)

1. Total del Sector Agrope-

cuerio 153,935 632,906 768,841

2, Beneficiarios de la Refor_ '

& Agieia £0, 222 266,746 346,968,
2:1 529% 42% 45%

3. Posibles de Recibir los
Beneficios de la Refor=
ma Agraria 79,916 59,622 149,538

3:2 99% 26% 43%
3:1 52% 11% 19%

De confirmarse esta situacidn se plantearia |'c1
it |

necesidad de disefiar mecanisnos v procedi=:

2
i

mientos distintos a los vigentes a fin de cong.;o;l

guir que el proceso de la Reforma Agraria pue
.f;ﬂ

da constituir realmente un vehiculo de desa-

rrollo integral, principalmente en la Sierra,

3. De acverdo con los estados esimados se  po-
dria inferir que la Reforma Agraria constitui=
ré un mecanismo de desarrollo acelerado en la
Costa, més no asi de la requerida iqtegrcciéé

(osta=Sierra para un desarrollo nacional.

6. Dada la importancia de estos elementos en e}
—?.’

disefio de una politica de desarollo integral;

se enfatiza en el estudio que el éxito de laRe




--Iv

forma Agraria, como instrumento de desa'roll.'§
depende del disefio e implementacién de los
mecanismos e instrumentos complementarios a
las acciones de Reforma Agraria que permitcsﬁ
la fransferencia creciente de ingresos de la po
blacién urbana a la poblacién dedicada o ach
vidades econdmicas agropecuarias, pri ncupal'—-.-
mente en laragién de la Sizrra. El estudio se-
fiala la necesidad de decisiones complemenm—
rias principalmente on el érea de politica de
precios y comercializacidén dirigida ¢ una mé
yor produccidn y oferta de productos pecua- ¢
rios de la Sierra a los centros de consumo urna

" nos. (Ver punto 3,3).

7. Lo valorizacidén del total de afectaciones por

Reforma Agraria es de 24,536, 5fm|||one s de

e

soles que corresponden alos s:gunenfes conceE_
tos:
Expropiaciones
Reclizados Por realizar Total
( en millones de soles)
Gncepto
Tierras 3,498.4 14,553, 18,049.5
Construcciones, Ins=
talaciones y Equipo 629.4 787.5 1,416, 9
Ganado " 971.2 4,098.9 5,070.1
——es e ""'""'—"!'7"
Total 5, 097.0 19,439.5 24,536,,§

s

Elz

El estimado del costo total de las expropiacion

nes presen t ado por la Direccién General de

v

Reforma Agraria es de 33, 120m|||ones de so-: :‘:"
les. (Ver punto 3.4.),

S N




2. Los metas de 1a Reforma Agraria de acuerdo con
el Plen Bienal {1971-72) y a Mediano Plazo
(1971<~75) del Ministerio de Agicultura plcn'teg_n
terminar el proceso de afectaciones y expropicl-
ciones para el, afio de 1975. En el estudio se
cuestiona la vidbilidad del logro de tas metas
expuestas en base de las estimaciones efev:':"uadd_s:
con respecto a los recursos presupuestales dispo-
nibles y el tiempo requerido peara las acciones
de ofectacidn, valorizacidn, expropiacién y ad-
judicaciBn, (Ver puntos 3.5.5.1y 5.2), En ei
cuadro siguiente se hace una comparacién del?’
flujo de requerimientos presupuestales para ha-—é
cer frenté al costo administrativoy «l pago en
efectivo por expropiaciones presentadas por la
Direccion General de Reforma Agraria y los esé

timados del presente estudio:

Estimados- de la Direccién General de Reforma Agraria

(en millones de soles)

“Costo Pago en Efectivo :

B Administrativo  por Expropiaciones Total
1971 480,4 | £00.0 ’ 1,280.4
1972 492 200.0 689.2
1973 491,5 2,300,0 2,791.5
1974 - 494.0 2,500.0 2,994.0
1975 502.0 2,500.0 3,002,0
1976 — .
1977 ———— e

1978 J—— —- —
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Estimados del Presente Estudio

{en millones de soles)

Costo Pago en Efectivo
Administrativo 2 por Eipropiaciones Total
1971 350.0 500.0 £50,0
1972 '383.0 500.0 883.0
1973 462,0 - 800,0 1,162,0
1974 554.0 1 850,0 1,404,0
1975 662,0 900,0 1,562.0
1976 ©569.0 1,000.0 1,569.0
1977 470.0 900,0 1,370.0

1978 ~400.0 5500 950.0
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Esquema de Financiamiento de la Reforma Agraria

El Esquema Administrativoy =1 Esquema de la Deuda

Agraria y Promocion de Empresas, presentados en los
cuadros N°8 y 9 respectivamente, enfatizan las com -
plejos relaciones y flujos recles y financieros o que da
luger 1as normas legales, los mecanismos y procedimien
tos de la Ley de Reforma Agraria, Decreto Ley N°®
17716 (Ver Gpitulo IV). —

Desde el punto de vista financiero interesa conocer el
funcionamiento de dichos mecanismos de financiamien
to de la deuda agraria y promocién de empresas y+ los
procedimientos alternativos que pueden usarse a fin de
apoyar el logro de los objetivos de la Reforma Agra-

ric,

En un sentido amplio, las fuentes de finonciamiento
tanto del servicio de la deuda agraria como de Promo-
cidén de Empresas, dentro de las normas de fincncicmfep_
to establecidas por los dispositivos iegclesvt}rgentes (Ver
cuadros N%9a y 9b), permiton el disefio” de alternati-
vas de asignacién de recursos con implicancios de gran
A{e/fin})ergovézfﬂrc para el Tesoro Poblico. Esta es la princi-
\p/dl razén por la cual el andlisis de los referidos esque=
mas estd referido fundamentalmente a determinar la car~
ga ol Tesoro Plblico. Ei Fondo de Financiacion para la
Promocion de Empresas Industricles, Pesquerasy Mine-
ras es elemento clave en el financiamiento y operativi-

dad del esquema de la estructura del financiomienfo de
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1o deuda agraria y promocién de empresas industriales.

1.3 Anélisis de los Esquemas de Financiamiento de la Reforma

Agraria.

1.3.1 Grga al Tesoro Pdblico o 4

En el Gadro N°®12 podemos apreciar la formacidnde
la carga al. Tesoro POblico que resultan de las de-
mcndas presupuestoles para hacer frent e ol costo ad
ministrativo, costo de expropiaciones en efectivo, po
go del servicio de Jo deuda agraria y la promocién de
empresas ndustriales (\r punto 5.4.) Se presenta en
el estudio la formacidn de los flujos anuadles de carga
neta al Tesoro POblico que resulteria de aplicar una
polffiéc de cobro a los adjudicatarios beneficiarios
de la Reforma Agraria, disminuyendo en igual canti-
dad las asignaciones de transferencias de copital al
Banco Industrial del PerG (BIP) para su uso a través
del Fondo de Financiacién para la Promocion de Em-

presas Industricles.

El anédlisis de los flujos anuales resultantes de las a-

signaciones méximas requeridas para unc implementa-
¢idn a fondo de los mecanismos de financiamiento pro
puesto en la Reforma Agreria nos sefiala que los flujos
anuales de Grga Bruta al Tesoro Piblico pueden deno-

minarse como moderados y no pueden constituir una
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preocupacion mayor desde el punto de vista de asignacio-
nes presupuestales, Tal como se ha seficlado, dichos flu-
jos de osignacienes presupuestales pueden reducirse con
las mismas cantidades resultantes de las recuperaciones
los adjudicatarios pbteniéndose fiujos da carga neta ol
Tesoro Piblico en promedio para los diez primeros afios

% menores. Ademds, es de gran importancia sefialar  que
el uso de Jos mecanisnos de financlamiento para la promo
cién de empresas industriales implica lo reduccidn de los
pagos del servicio de la deuda en efect ivo y en acciones
de empresas industriales, por lo que hemos expuesto en el
estudio que los flujos de carga bruta al Tesaro Piblico s
encueniran scbreestimado, Para obtener estimaciones de
dichas operaciones, se tendria que calcular la reduccion
del saldo de la Deuda Agraria que resultaria de olterncti-
vas de uso de recursos del Fondo de Promocidn de Empre~
sas del BIP, aplicando a dichos saldos reducides los pagos
en efectivo y acciones de Empresas Plblicas del Servicio

de la devda ograria.

Estimaciones preliminares efectuadas bajo supuestos de u-
so de fondos en la Promocidn de Empresas y pago de la Deu
da Agrario con re cursos del Fondo de Promocion nos indi-
can que los flujos de Corga Bruta ol Tesoro Piblico se ve-
rion reducidos en un 20% y lo terminacién de los flu-
jos reducidos en  unos 15 afios, es decir para ¢l afio
1995.




1.3.2

Funcionamiento del Fondo de Promocidn Indus-

trial

El problema més relevante ol presente con res=-
pecto al funcionamientoy operatividad del
F?ndo de Finenciacién para la fromocién de Em
prescS Indusiﬁoies, es la interpretccidn correcta
dentro del espiritu de la Ley de lo aceptacién de
los bonos como medio de pago parc el financia-

miento de empresas.

En el punto 5.5 del estudio se hace un endlisis
exhaustivo de las condiciones de aceptacién  de
los bonos; de la Deuda Agreria y el finonciamiép_
to de empresas a través de! Fondo de Promocion

de Empresas del Banco Industrial del, Perd.

Las conclusiones de mayor importoncio para el
funcionamiento del Fondo de Promocidn de  Em

presos son las siguientes :

- Que el problema bésico es la determinacion de

los requisitos y condiciones de Finonciomiento

de Empresas con Bonos de la Deuda Agaria
aceptados como medio de pago de la financia
cién,

- Que para que las condiciones de Financiomien -

to de Empresas determinadas por el Reglamento




de 1os Bonos de la Deuda Agraria ( D. S. 267-70-
AG), (el descuento de los bonos a su velor resi-
dual y lo operacidn de descuento ¢ la tasa de inte
rés que resulia de la diferencia entre el interés mé
ximo legal y el interés del bono correspondiznte)
pueda llevarse o cabo es necesario decisiones con
respecto a la tasa de descuento de 1os benos de la

Deuda Agraria.

En la olternativa A-3 presentada se sugiere que las ta-
sas de interés maximo legal ¢ utilizarse en el descuen-
to de los bonos de la Reuda Agraria sean | as que l.egcl
y periddicamente seficlen la " Junta de Politica Gediti-
cia Estatal®. Dichas tasas serfan sefinladas diferencicl-
mente par a el financiamiento de empresas de acuerdo

a las prioridades sefialadas en las Leyes Sectoriales. El
Fondo de Financiacidn pora la Promocién de Empresas

Industricles aplicaria diches tasas de interés méximo le
gal pera determinar las tasas de descuento de los bonos
a ser recibidos como medios de pago pera la financia-

cion de emprescs.

En el cuadro M“13 se sefialon las Tasas de Descuento de
los Bonos de la Deuda Agraria que resultarfan de una de
finicidn por parte de la "Junta de Politica Crediticia
Estatal" de tasas de interés méximo legal de 8 %, 10 %,
12% y 14% para el finonciamiento de empresas de prime

ra, segunda, fercera y sin prioridad, respectivamente.
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El Valor Neto a ser financiado por 2l Fondo de
Promocion Industrial o recibido por el tenedor
por bono de 5/, 1,000 de valor nominal que re
sulta de oplicar al procedimiento de descuento
a Bonos de tipo A, By C y las tasos de descuen
to seficlados anteriormente, se presenton en el
Cuadro N°14,




i. INTRODUCCION

El monejo de las finanzas plblicas y de la politica finon
ciera del pois, en general, exige el conocimisnto profindo de
las implicancias presupuestales, finoncieras y crediticias que re -
sultan de los meconismos de finonciomiento y de las acciones de

implementacion del proceso de la Reforma Agraric,

Se puede afirmar que uno de los factores fundamentales
en ¢l logro de los objetivos y metas de la Reforma Agraria  es-
& constituido por los recursos presupuestales y financieros dispo
nibles para hacer frente a las demandas financieras resultantes |
del proceso de implementocion de la Reforma Agraria. Esto no
quiere significar que otros factores intimamente relacionades a
su proceso de implementacion fales como 1) lo decisidn politica
de conducir ol proceso dentro de determinadas normas y procedi
mientos establecidos por Ley, ?) la decisién politica de lograr
determinados motos en los plazos expuestos en los planes de de-
sarrollo, 3) la capacidad téenica y qdﬁinisrrctiva de los orga -
nismos del Estado dedicados a acciones de Reforma Agraria, en-
fre ofros, no seon factores importantes en el logro de los dbjeti
vos y metas de lo Reforma Agraria. Por el contrario, lo quese
desag enfatizar es que los recursos presupuestales, financicros y
crediticios requeridos son determinados precisamente por los fac-
tores anteriormente expuestos y que su cuantificacidn s un paso
indispensable o fin de conocer la compatibilidad y vicbilidad
del proceso, asi como las medidas complementarias que fuesen
necesarias en caso de que se detectase impedimentos en algunos
de los mecanismos, procedimientos, capacidad adminisi-otive y téc

nica, y/o recursos financieros disponibles.,




En este sentido es ldgico que o medida que se implements 2l
proceso de la Reformo Agraria en el Ferl se produzca una peocu =
pacién creciente acerca del costo administrativo de la Reforma A
graria, de las demandas financieras que resvlten de lo aplicacion de
sus esquemas de financiamiento y de tronsferencia de los activos
expropiados a ofras actividades industricles a través del Fondo de
Promocién Industrial y, particularmente, exista preocupacitn de co-
nocer la carga al Tesoro Plblico que resultard de lo  aplicacidn to-
tal de los onteriores esquemas. La decision politica de terminacién
del proceso de afectacién a mediono plazo (1971 - 1975) screcien
ta esta preocupacidn en vista de que constitbye un plazo relativa -
mente corto en relacidn o la extension total, nimero de unidades a
afectarse y particularmente, los problemas subsiguientes previsibles
en la implementacién de los procesos administrativos y legales de

Ley a unidades agropecucrias de menor extensidn.

Si bien es cierto ¢l presente trabajo no estd orientado ol a-
nélisis del logro de los objetivos de la Reforma Agrcria,_ se hora
referencia a problemas relacionados con: 1) la regulacion del dere
cho de propiedad de los medios de produccién ogropecuaria para
que se usen en armonia con el interds social, con énfasis en el pro
blemo de transferencia intertemporal de derechos y obligaciones ,
2] la promocién del desarrollo agropecuario a través de 1o accion
planificada del Estado, particularmente en lo referente al proble =
- ma de la frm'sferencic de ingresos del sector wbano al rurdl a tra~
vés de los mecanismos de precios y asignociones presupuestales  y
el logro de los objetivos de incremento de lo produccion agrope

cuaric a fin de osegurar la oferta de productos alimenticios a las




y

civdades v la demanda de productos indusiriales de parte del Sec-
tor Aqdio, y 3) el uso del poder de decision que est@ siendo trans
ferido a la poblacidn dedicade a actividades agropecucrias, espe -
cialmente en lo raferente a las decisiones econdmicas y sociales de

consumo o inversidn al presente.

i, CBIETIVCS Y ALCANCES DEL ESTUDIC

El presente trabajo estd dirigido ol estudio del financiamien
to del proceso de la Reforma Agreric. Tiene un carbeter de diag-
nbstico exploratorio del costo administrativo y ofras demandas fi-
nancieras que resultarion de lo implementacién de los e—squemasde
expropmcnon y finonciomianto de la Deuda Agraria, asi como der
los mecanismos financieros de promocidn de inversiones en ofros
sectores econdmicos. Los aspectos mds relevantes que se tata de

determinar en el estudio son los siguientes:

a) La corga al Tesoro Plblico que resultard de la total a
plicacién de los citados esquemas,

b) Los mecanisnos requeridos pora su eficiente funciona -
miento vy, '

¢) Las acciones complementarias que se necesitan disefiar-
a fin de asegurar el apoyo financiero al logro de  los

objetivos de lo Reforma Agraria,

El estudio estd planeado 2n base de los esquemas estable-
cidos en las normas legales vigentes. El trabojo ha consistido en
especificar y cuantificar los flujos financieros e interrelaciones exis
tentes entre ellos, tonto en lo que respecta a las acciones  de

Reforma Agraria efectuadas hasta el presente ( 30-4-71), como lo
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proyectado a reclizarse de acuerdo a los planes Bienal (1971-72)y
a Mediono Plazo (1971-1975).

. LA LEY DE REFCRAA AGRARIA

3.1 Finalidad y Objetivos

La Reforma Agrario en el Perd como proceso integral,
asté dirigida o enfatizar las inferrelaciones entre las

astructuras agrorias y 2l desarrollo socio-econémico.Co
mo ingrumento de transformacion de las estructuras o-
grarias ostd dirigida a obtener una modificacién radi-
cal de los sistenas de orgenizacién, uso y control fra
dicionales de los medios de produceidn, de la distribu-
cidn del ingreso y del poder de decisién de la pobla-

cidén dedicada a actividades agropecuarias.

Los objetivos de la Reforma Agraria en el Ferd son los

siguientes:

a) Regular el derecho de propiedad de los medios de
produccidn agropecuarios para que se usen on armo
nia con el interds social bajo determinadas limita-

ciones sefialadas en la Ley de Reforma Agraria.

b) Promover el Adesarrollo agropecuario o iravés de las
acciones plonificadas del Estado a fin de aumentar
la produccién y productividad del Sector, aseguran
do el excedente de produccién agropecuaria  pare
su intercombio con el resto de los sectores y la dis

tribucidén de la renta de modo tal que el sector
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c)

agropecuario contribuya al desarrollo social y =sco-

ndmice de la Nacién.

Transferir el poder de decisién a la poblacitn dedi-
coda a los actividades agropecucrias medionte  la
creacién de un ordenamiento agrario que goranti -

ce la justicia social en el compo.

3.2 Estrotegia

Lo estrategia de la Reforma Agraria plantea lo siguiente:

a)

b)

Afectacion total de los predios ogropecuarios ex -
ceptuando la pequefia y mediona propiedad de con-
duccién directa éﬁmorcados dentro de los linites de
inafectabilidad que garantiza la Ley, eliminando

las formas indirectas de explotacién a fin de que la

terra sea para quien la trabaja.

Expropiacidn de las tierras ofectodas  previa valori-
zacidn y pogo en efectivo hasta un méximo de S/o.
100,000 por las tierras, total por el canadoy wn
méximo de S/o. 1'000,000 por instalaciones y el
resto en Bonos de la Deuda Agraria tipo A o 20 a-
fios, B a 25 ofics y Ca 30 afios.

Adjudicacion de los predios agropecuarios a los cam
pesinos promoviendo la creacion de Goperativas, 50
ciedades Agricolas de Interés Social, por un lado, y
por otro lado, a Gmunidades Campesinas y agriculto=
res individuales, mediante contratos de compra-venta

que obligan al pago de los activos adjudicados.




d) Acciones planificadas del Estado @ iravés de  sus
orgenismos administrativos y téenlicos de investiga-
cidn, promocién, fomento y vigilancic del proceso

de la Reforma Agrario.

e) Los tipos de orgonizacién econdmica de lo produc-
cidn inducidds en la Reforma Agraria garantizon la
participacién diracta del compesino en los organis-
mos de decision, El ol de dichos organismos y del
Estado se norma por leyes especificas.

f) Los meconismos de financiacitn de la Reforma Agre-
ria plantean esquemas de promocién de actividades
ccondmicas en ofros sectores (indusirial ,minero  y
pesquero) a través del servicio de la Deuda Agreric

y fa utilizacin de los Bonos de Reforma Agraria.

3.3 Area de Afectacidn y Alcances de la Reforma Agraria

Calculos efectuodos por la Direccién General de Refor
ma Agraria y Asentamiento Rural 1/ del Ministerio de
Agricultura seficlan que la superficie de lo Costa y lc
Sierm afectcble para f'n;hdxe%ﬁeﬂf;;: X&'ar?; de ocuer
doicon el Decreto Ley 17716 es de 12‘677 C12 hes, ,be

neficiando a 332, 000 fcmnhas. chho superficie total

comprende: I D8

- 793,888 Has. de tierras ogricolas de riego  { 6%)
- 1764,868 Has. de tierras de secano (19%)
- 6930,614 Has. de postos naturales (55%)
- 124,540 Has. de forestales _ (11%)
- 27263,108 Hos. de ﬁerros eriazas (18%)

I

"Avances y Proyecciones de la Reforma Agrcrm , Ministerio
de Agricultura, Lima, 17 de MNoviembre de 1970.GQadro N L




Estas &reas estén disiribuidas on las diez Zonos Agrope-
cuarias de accitn de la Reforma Agé_l"gd,- 1o que no in
cluye colonizaciones ni acciones en la selva, tal como
se puede apreciar en &l Cuadro N°1.  Se supone que
ol total de superficie afectables foma en cuenta las
excepciones previstas en lo Ley, particularmente con res
pecto a los Ifmites inafectcbles en la Costa, Sierra y
Cejo de Selva,

Los estimados de lo Direccidn General de Reforma Agra
ria y Asentamiento Rural con respecto a los alcances del
Decreto Ley 17714, 2n la aofectacidn de la superficie to
tal con fines de Roforma Agraria,difieren considerdble =
mente de cstimaciones independientes efectuadas en el
Ministerio de Agricultura Z/ ! §-/ .Dichos estudios wfia-
lon un total de 17°388,851 Has. de &rea agricola y de
pastos naturcles en la Costa y en la Sierra susceptibles
de ser ofectados de acuerdo con el Decreto Ley 17716

de Reforma Agraria distribuidas en la siguiente forma:

GOsta Sierra Total
(Hect&reas)
Areca Agricola
{riego y secano) 421,257 605,701 1'086,958
Pastos Naturales 2'302,004 13999,209 18301,893
Total : 2'783,261 14'405,590 17388,R51

2/ "Primera estimacién de los alcances del D.L.17716 de Reforma=~
Agroria en la dfectacién de la superficie agricola en la Costa y
en la Sierra” .Gnvenio pare Estudios Econdmicos Basicos-Minis -
terio de Agricultura, Instituto Nacional de Planificacidn, Baneco
Central de Reserva, Universidad Agraria, Misién de las Universi
 dedes de lowa, Marzo 1970 - Lima. '
3/ "Aspectos Sociales y Finoncieros de  un programo de Reforma
Agraria pora el perfodo 1968-1975"Convenio para Estudios Eco-
némicos Basicos. Setiembre 1970 - Lima.




Las diferencias entre los estimados en lo que respecta a

# la superficie agricola (de riago y secano) y paostos naty

rales son las siguientes:

Estimados de la Direc-
cién General de Refor
ma Agroria

Estimados del Gnvenio
de Estudios Béasicos Mi~
nisterio de Agricultura-
Universidad Agrario

Superficie Pastos
Agricola Maturales Total
En miles de Hectéreas)

2,058, 8 6,930.6  9,99.4

1,027.0 13,699.9  14,786.9

Las diferencias en superficie agricola entre los estima-

dos de la Direccién General de Reforma Agrariay el

Gnvenio sefialado, es posible que o deba a que el Gl

mo ha efectuado sus célculos en base de 1o superficie

agricola en actual produccidn tomando como referencia

el afio 1967, como igualmente a los criterios diferentes

utilizados en determinar los Ifmites inofectables y ofras

excepciones, incluyendo las situaciones especiales de

tierras agricolas abandonadas, deficientemente explota-

das v bajo formas antisociales de conduccion. La dife

rencia en lo que respecta a la superficie afectable de

postos naturales es de tal magnitud que merece, como

en el caso de la superficie agricola, un estudio detalla

do de parte de la Direccidn General de Reforma Agraria.

En el presente trabajo hemos utilizado las cifras oficia-

les consignadas en el Cuadro N°1,




Segin Calidad de Tierras

| Asentamiento
Superficie - Pastos Nomero de
Zone Afectable Riego Secano Naturales Forestales Eriazas Familias
| 7492 112.0 104.4 234,0 132,9 166.0 31,852
I 806, 2 122,2 124,0 295,7 144,2 140,1 41,355
m 1,444,8 162.4 236,5 573.6 11,0 341,3 47,496
v 984, 2 155,7 1749 485,2 17,6 150, 7 42,125
v 444,8 . 94,8 23,1 303,7 1.4 21,8 22,217
Vi 532,5 38,9 15.0 417.8 7.2 53.6 ‘8,421
Vil 246,5 23,6 3.7 160.% 23,8 35,1 8,292
X 3,361.0 43,2 238, 1 1,951.5 582, 2 538,9 62,453
X 2,440,9 36,4 237.8 1,062,7 386.4 717.6 58,626
XN 1,507.1 4.8 47,3 1,446,1 10,8 78,0 8,872
ToTAL ¢ *’fm,sﬁ.o N ],264.9 6,930.6 1,424.5 2,263.1 331,909

e

Fuente: Direccién General de Reforma Agraria y Asentamiento Rural

=
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En lo que se refiere al nimero de unidades familiores po
tencialmente beneficiarias, del proceso e Reforma Agra-
ria,existe coincidencia en la cifra total consignada en
los informes del citado @nvenio de Estudios Econdmicos
Basicos, tal como se puede aprecior a continuacion:

Costa Sierra Totcl

(unidades familiares)

Superficiz Agricola 77,239 237,039 314,272
Pastos MNaturales 2,983 29,707 32,69
Totales: 80,222 266,746 346,957

Es interesonte anotar que dichos estudios sefialan, que
el total de mldqg_lgifomdmres gue son condidatos paten
Eaigwa ser beneficiarios de la Reforma Agraria, es
de aproximadamente 786,841, siendo el nimero de uni-
dades familiares beneficiarias de la Reformo Agmno de
cprommudamente 350, 000. Ademos,en dicho estudio se

sefiala que la diferencia entre candidatos potancmles Y

ity Semepe

‘beneflcncnos posables de Ia Reforma Agrona puede sor

aln mayor, tal como se puede apreciar en el Cuddro
Ne 2, '

Los estimados consignados en el Cuadro N°2 de acuer -
do con los célcu!;;s preliminares del Convenio para Es-
tudios Bési__g,os.,.wp}esentch de confirmarse su veracidad,un
problema df gron mogmtud con respecto a la estrategia

de la Reforma Agranc. Gn carécter prontario el Minis~

terio de Agricultura debe efectuar estudios designados a
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UNIDADES FAMILIARES BENEFICIARICS

DE LA REFORMA AGRARIA

Ben=ficiarios de la Unidadas Familiares
Reforma Agroric COSTA SIERRA TiTAL

1. Totol de unidades fomilic—
res del Secror Agropecuc-
rio 153,935 £32,9% 768,841

2. Unidades fomiliares benz-
ficiario; de la Reforma
Agraria §9,222 26,746 . 346,968
2= 1 52 ¢ 42 o A5 ¢
3. Unidades fomiliores posi=
bles de recibir ios bensfi

cios d2 lo Reforma Agraria 79,916 69,622 149,538
3-1 ' 51.9 ¢ 11 % 199
3= 2 29 < 26 o 43 %

—

Fuente; Convenio para Estudios Econdémicos Bésicos
Ministario de Agricultura = Univarsidod Agraria

e e e e




rectificar o ratiiicar dichos estimodos preliminares,

Ne confirmarse lo situacién con respecto al nimero de

unidades fonilinres posibles de recibir los beneficios de
la Reforma Agraria, 19,000 unidades familiares { 19%

del totol de uni-dodes familiores del  Sector Agropecua-
rio v 4% de las unidodes fomiliorss beneficiarias 4 la
Reforma Agraria seqln los estimaos del Alinisterio  de
Agricultura) se plantearia la necesidad de disefior meca-
nismos y procedimientos distintos o los vigentes o fin de
consenuir que el proceso de la Reforma Agraric pueda
constituir realmentz un vehiculo de desarrolio in.i‘eqral

principalinente en la Sierra,

Ne acuerdo con los citados estimados se podria  inferir
que la Reforma Acraria constituird un mecanisno de in-
tegracién acelerada en la @sta, mos no asi de la reque
rida  integracién Costa-Sierra para un desarrollo nacio-

nal.

Debermos enfatizar que el &xito de la Reforma Agroria
como instrumento de desarrollo integral, depende een -
cialmente del dissfio e implementacidn de mecanismos e
instrumentos complementarios a las acciones de  Reforma
Agraria, que permitan la transferencia areciente de  in-
gresos de la potlocidn urbona o lo poblacion dedicada a
actividades econdmicas aaropecuarias, principalmente a

la regidn de 1o Sierro.

A este respecio, estudios efectuados en el Ministerio de
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4/, 5/, &

Agricultura — sefialon lo siguiente:

- e el wado de integracién renional Costa=Sierra
es minimo. la Sierra sdlo ofrece el 12% del total

de productos alimenticios consuridos en la Costa.

- Que la produccidn pecuaria en la Sierra, es  una
de las principales actividades econbmicas en la re-
qidn, y sin embargo, la de menor desarrollo en los

Oltimos veinte afios.

-  Que el heche de que e! capiial gonadero y  pastos
naturales existon en la regién A= la Sierra, indica
claramente que es la Sierra la region en donde exis
ten condiciones que podrfan majorarse o través  de

un plan de desarrollo ganadero.

- us uno de los problemas fundomentalas en los 01~
timos veinte ofios que han afentolo en contra, de

i ; v
una mayor produccidn y oferta de productos pecua -
rios de la Sierra a los centros de consumo urbanos,

ka sido la falta de una politica de precios y comer-

cializacién de productos alimenticios realista, que=

asegure precios competitivos a los producios vy

La Reforma Agraria: Un Enfoque Dirigido o Medir su  Impac -
to en la Economfa Provincial. Por Or. V. Van de Wetering.

Convenio de Estudios Fcondmicos B &sicos.

Proyeccién do la Cferte y Dlemanda de Froductos Agropecua -
rios. 1949-70-80, Ministerio de  Agricultura = Universidad
Agreria,

Un modelo de Programacidn lineal Interregional parn  Politi -
ca de Desarrollo Agricola en el PerG - Tésis de Grodo José
A. Salaverry tlosa - lowa, 1949,




mantenga ol ciclo de produccion de ganado en la

Sierra y engorde en la Costa.

Que paralelamente a la politica tradicional  sequi-
da en el Perl de subsidiar ol consumidor urbomo (en
tidndase de lo Gran Lima v de cierfos grupos de
ingresos con capacidad de compra suficiente) ; @ fra
vés de importaciones de ciertos productos alimenti=
cios (particulorments carnes de vacuno, leche,acei=-
tes v 7rasas), el mantenimiento de una politica de
tipo de cambio fijo por perfodos relativamente ex-
tensos a medido que se produce un proceso inflacio

nario interno,ha  constituido el principal foctar en

contra e unc polffica e precios realistas ol no per

mitir, o travds de controles de WQ! entendi-
dos, ajustar los precios pagados a los productores en
funcién del incremento de sus costos de procuccidn
y mantenimiento de una rentakilidad  que permita
las inversiones necesarias para el incremento de la

produccidn.

Que si bien el consumidor urbaono puede haber re-
cibido algunos beneficios inmediatos, a través de
las politicas fradicionales seguidos en moterio  de
precios y comercializacion  de productos alimenti -
cios como los sefialados, a medianc y largo plazo
la economia del pafs en general v por lo tanto los
consunidores en particular han pagado un costo ere

ciente al no haberse gensrado oportunidades  de




produccidn de productos cuya demanda es craciente

o medida que aumenta el ingreso nacionel.

En resumnen, las conclusiones preliminares de los
citados astudios son de una seriedad tol, que exigen in
medicta confirmacidn o rectificacidn por los crganisnos
compatentes del Ministerio de Agricultura. En forma
paralele a lo explicacion de la impertoncia de un desa-
rrollo integral, hemos iratado de presentar en formo sus
cinta las decisiones complementarias que se requieren
para asegurar el éxito de los dbjetives y metas de la Re
forma Agraria como instrumento del Desorrollo  ™acional,
particulormente en el &rea de politica de  precios y co

mercializacidn.

3.4 Valorizacién de las Afectaciones por Reforme Agraria

3.4.1 Valorizacién del Area Afectable

Lo valorizacién Je la superficie total ofectable
con fines de Reforma Agraric,se ha efectuado en
hase de los precios promedio por hectareo; paro

tierras aaricolas (de riego y secono) v pasios no=

turales al nivel Departamental del Cuerpo Tée-

nico de Tasaciones del Perd pora el afio de 1948,
Las cifros obtenidas para las Zonas  Agropecua =
rias de cecién de lo Reforma Agraric que ¢ in-
cldyén en el Cuadro N°3 se han ajustado utili -
zando los prome-dios pagados por hectdrea en
las volerizaciones de las expropiaciones cfectua

das al 32 de  Abril de 1971 bcjo el Decreto Ley
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Pastos Naturales

Frecio From.,

S % :
eeans Forest, y Eriazos TCYAL S;Sﬂfr:{io.
Zona Has. Soles Has. Soles Has. Soles Has. Soles Sof
Agraria 1.000 millones 1,000 millones 1,000 millones 1,000 milloneas oles
| 112.0 2,129.° 104,4 203.4 532.8 173, 5 749 .2 7,414,9 3,274
1 122,2 1,795.1 1240 334.9 590,0 144, 5 226,.2 2,276,5 2,569

i 152,4 1,044.9 234.5 734.9 1,045,9 237.4 1,444.9 2,819.,2 1,951
\Y 155.7 4,826,7 174,9 640,1 653,46 192.4 904,72 R,659,.4 575G
A 94,2 2,722.6 231 97.4 324.9 73.2 444,92 2,793.4 A, 504
Vi 38,9 742,4 15,0 125.5 A72,6 170,10 5378 1.632,1 1,949
Vil 3.4 490.4 3.7 N.é 219.2 181.5 246.5 AR3,7 2,774
X 43,2 499.8 2321 110.1 3,079.4 1,165,2 3,340,9 1,775, 528
Yi 36.4 314,7 237.7 £33.1 2,164,7 830.4 2,440.7 1,478,2 ANT 5
XN 4,7 24.4 47.3 245,4 1,535.1 1,249.6 1,5%7,1 1,318,92 £31,0

TCTAL 793.9 15,291.2  1,264,7 3,339.° 1,061,724 3,929.3 12,677.0 22,5599.3

Elaborado: Nireccidn de Investigacidn y Nesarrollo de la Direccién General de Asuntos Econdmicos
Fuente: Ministerio de Agriculture = Cuerpo Téenico de Tosaciones. A precio 1967,
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Tierros Afactadas
30-4-71

917714, La valorizacién de los tierras afsc =
sobles con fines de Reform:a Agraria que son uti-
lizadas en el presente zstudic v que han  sido
obtenidos mediante el procedimianto descriio se

incluyen en el Cuadro ™° 4

“n forma resumida los valores ohtenidos son los

Por Afectorse enire

1971-1975

Totales

siguientes:
piles de Millones de
Hectdreas Soles
al
3,519.7 3,494.4
9,157.3 14,553.1
12,677.G 12,049.5

"o acuerdo con estas cifras el volumen  totel

de tierras afectadas ol 30 de Abril, representael
27,9% del total a afectarse con un valor equi-
volente ol 19.4% del valor total e las tierras

afectables.

Fn el Cuadro N° 5 s presentan cifras compara=
tivas entre el valor de soles de las tierras ofecta
bles con fines de Reforma Agraria, obtenides so-
atn el Arancel de! @erpo Téenico de  Tasacio -
nes y las cifras ajustados utilizando el valer pro-

medio de expropiccién «l 30 de Abril de 1971,




Afe ctadas al 30-4-71

Tierras Afectables /7 For Afectarse 71-75
Zona il Soles M Soles il Soles
Agroria Hectéreos Millones Hectdreas Millones Hectdreas Mitlones
1 749,2 1,086,7 56,7 295.4 492,5 1,501.%
i £06,2 1,921.3 271.6 £53.3 614,6 1,062.0
n |,444,8 2,423.3 4163 1,235,2 1,070, % PRLER
v 994,2 4,407,9 146, 1 554,1 21,1 4,051,¢
\ 444,23 2,189,8 49.8 72.2 395.0 2,114.0
i 532.5 223,3 40,0 74,1 472.5 749,72
Vil 246.5 515.4 22 10.7 244.3 504,7
X 3,340.,9 1,390,2 1,171.7 196 4 2,199,2 1,123.8
4| 2,440,828 1,7204,2 570, 4 B4 7 1,270, 2 1,199.5
xn 1,577.1 1,018,4 754,7 117.7 732.4 90,7
TCTAL 11;;_;77-——.; 1R,049.5 3,519.7 3,494.4 9,157.% 4.553,1
Glculo: Nireccidn de Investigacidn y Desarrollo de la Nireceidn General de Asuntos Econdmicos

Fuante:

Mireccién General de Reforma Agrario - Ainisterio de Agricultura
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Wadro M 35

CUADRC COMFARATIVO DEL VALOR EN SCLES DE LAS TIERRAS

AFECTABLES CON FINES DE R, A, SEGUM ARANCEL Y =EGUN

VALCRIZATION DE REFORMA AGRARIA

Tizrras Valor s/vaa?r .o
Zonas A fe.ctables s/arancel - Grggﬂc_';‘
Agrarias l,(;(;ﬁ Has, 1‘@0((?2,)0{?{1 1600, 000 S/o.
(3)
1 749.2 2,416.9 1,086.7
] cRR,2 2,276.5 1,921.3
1] 1,444.2 2,219.2 2,423.,3
v 994, 2 5, 4594 4,407.9
v 4149 2,893.4 2,100,8
Vi 532.5 1,032.1 £23.3
vil 244,55 623.7 515.4
% / 3,360,9 1,775.1 1,320,2
¥1 2,440 .0 1,672.2 1,204,7
X1 1.527.1 1.318.° 1,014
TCTAL: 12,477.0 27,5589.3 12,049,5
Gsto Fromedio segin (2) 22,559.3 & 12,477.0: = 1,779.5
Costo Fromadio segin (3) 12,049,5% 12,477.0 = 1, 724,




3.4.2 Valor de las Expropiociones de Construcciones,

instalaciones y Equipos.

Fara el célculo de valor de estas expropiccio
nes se ha utilizedo el valor promedio e las
acciones =fzctuadas a fecha, haciando una

diferenciacion entre los complejos agro-indus
triales y ofros predios, tal cono se puede ob

servar en lo siguiente:

a) Omplsios
Agro-industriales =Const.inst, y
Equipos (ni-
\ Hones e so-
les). 1,097.2

~Hect&reas -
afectadas(mi
1

les de h2ctd
reas) 24,4

~Costo prome=

dio por hec-
térea(soles-

por hectérea)s, 533.0

b) C¥ros Fredios ,
Agricolas ~(onst.Inst. y
Equipo (wi-
Hones de so

las). o302,

- Hectéreas -
afectadas(mi
les de hectd
reos) ~3.192.2

~(osto prome
dio por hec
térea (soles
por hectérea) 26,0
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3.4.3

Nebido o que no cuenta con mejores elementos
de juicio lo valorizacidn por Construcciones, ins
talaciones y Equipos ipor afectarse entre B71-75
se han realizado tomendo el promedio de S/.

6.7 por hectérea obtenida para oiros predios g

L 4 ° » -
gricolas que complejos cagro-industriales,

El costo estiado chtenido para las expropiacio
nes de @nstrucciones, Instalaciones y Equipo es

el siguiente:

Hectdreas (osto

Milas mnillonas de sles
Afectado 3,519.7 629.4
Por Afectarse  9,157.3 797.5
12,477.0 1,416.9

Valor de las Expropiacionas de Ganado

Ne acverdo con los estimados de la Direccidn
General de Reforma Agraric que se incluyen en ¢
el Gadro N°4 el valor total de las expropiacio

nes de ganado es:

a) Valor del gonado expro
piado ol 30-4-71

- En compleios agro-in-

dustriales 110.4
~ En ofros predios £60.6
Sub-Total 971.2

b) Valor del gonado o ex-
propiarse 4,098,9

Total 5,070,1
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Wadro ™45
GAFITAL GAMNADERG SUSCGEPTIBLE TE EXFROFIAQCH
7%de cabezas
(En 1,000) :
Susceptible de Frecio Precio Total
Animales - Expropiacion Unisario 1'000, 200 S/.
VACUNOS 942 3,000 2,826.0
FORCINOS 200 B0 120.0
CVINGS 3,793 250 973.3
GARINGCS 1,400 250 350,0
EQUINGS 100 1,50¢ 150.0
AUNQUENIDGS 1,085 L 650.%
7,620 5 070. 1

Fuentes: Reforma Agroric = Ministerio de Agricultura




23/ . \

3.4,4 Valor Toral de las Expropiaciones

Gneeptos  Realizados por_ Rudlizer Total
{en miliones de soles)
Tierras 3,494.4 14,553,1 18,049.5
Gnst, Inst,y
Equipo 629.4 727.5 1,418.9
Ganado 971.2 40929 5,070, 1
Total 5,097.0 19,439.5 24,536.5

El estimado del costo total de las expropiaco-
nes presentado por la Direccién General de
Reforma Agrcricaz/es de 33,120 millones de so=-
les, o pogearse en efectivo S/.9,20% xillones

( 24.8%) y en Bonos de la Reforma Agreria S/.
24,915 millones (75.2%)5-;—/. En dichos documen
tos no se explico la forma como se ha llegado

a caleular dicho costo total de las expropiccio=

nes.

- 3.5 Metas y Acciones de la Reforma Agraria
3.5.1 Metas

En el Gadro N°7 presentamos las metos de la
Reforma Agraria con respecto o hectéreas expro

piadas y adjudicadas, gonado cdquiride v

7/ "Avences y Proyecciones de la Reforma Agraria, kinisterio
de Agricultura, Lima-Noviembre de 1970, pag. 17.

E/ "informacidn Diversa Util al Proceso de Reforma Agraria”, Di

reccidn General de Reforma Agraria y Asentamiento Rural="

Diciembre de 1970,




familios beneficiarias, con sus respsctivos cos =

tos administrativos y téenicos {gastos corrientes-

y de capital) y de expropiaciones {en =fectivo y
en bonos) incluidos an el Flan Bienal (1971-72)

y ¢ nediono Plozo (1971=1975) del Minigerio de
Agricultura,

M= acuerdo con dichas metas se planea terminor

2l proceso de ofectaciones y de expropiociones
para el afio de 1975, El flujo de requerimisntos
presupuestales para hacer frente o dichas metas

es sl siguiente:

fagos an
Gsto . Efectivo por
Administrativo Expropiaciones Total

(en millones de soles)

1971 490,4 200.0 1,200,4
1972 499,2 200,10 409,
1973 491.5 2,300.0 2,791.5
1974 494,60 2,500.0 2,994.0
1975 502.0 2,500.0 3,002,0

En los puntos 5.1 y 5.2 del presente trabajo se
cuesticna la vicbilidad del logro de las metas
expuestas en base de estimaciones efectuadas
con respecto a los recursos presupuastales dispo
nibles y el tiempo requerido para sfectuar los

acciones de Reforma Agraric con respecto alas




2tapas do afectocion, valerizacién, expropiacién

y edjudicacidn.
3.5.7 Acciones

Bajo el omparo 4o la Ley 15037 s =zfectucron
afectaciones por 1'773,700 hectéreas principal~
mente =n fundos ganaderos 4 la Sierra. Lo re
ferida Ley tenia como finalidad y objstivo prin
cipol la clevacidn de la productividad de e
tierra y, por lo tonto, no consideraba la expro
piacién de los compleios agro-industricles y
otras formas de conduccion que se considercbon
"oficientemente expldados ", porque esto supo-
nia la oparente "bajo de productividad”, no im
portando si en ellas se mantenion formas entiso
ciales de trabajo. Dicha ley propicicba la od

iudicacion en unidades familiares individudes.

El 24 de Junio de 19492 es promulgede lo actual
Ley de Reforma *araria, Necreto Ley M17716,
Su objativo fundamental, tol como se ha expues
to en el punto 2.1, es 2l cambio dréstico de

las estructuras agrarias de forma tal que la tie=
rra constituya para el que la trebaja hase de su

astabilidad econdmica y su dignidad,

A abril de 1971 se han adjudicado a los compe-
sinos de los Complejos Agrandusiriclés la tota-
lidad de &stos, habiéndose declaredo Zones de




Reforma Agraria 14 Departamentos v faltondo
por declarar sdlo 5 Departamentos, dado qus
aquellos que pertenecan a la regidn de la Sel

va tendrén un régimen especial,

Las matas logradas hasta 1970 y sus respecti=

vos costos se incluyen en el Gadro N°® 7,

% del
Total
Expropiaciones
(hectérecs) 3'251,170 25,8
Adjudicaciones
(hectarecs 11292,014 0.1
Ganado
{cabezas) 251,530 3.79
Familios Beneficiarios
(nUmaro) 45,000 19.5




CACCIONE

LPLAN _BIENAL (1971-72) Y A MEDI

DE LA REFC.UAA ARIA

ANC PLAZC ( .971-75)

SBoente: © Pireedion ‘CGeneral A

Reforma Agraria v A, 'R,

-
,_ HASTA SUB-TCTAL
MERDS 1970 1971 1972 1973 1974 1975 w71-197s ) CTAL
1 Expropiacionas - para el bienio - -~ para el trienio -
(Hectéreas) 3'251, 170 2906, 350 54072, 498 91400, 404 12440, 01
2 Adjudicaciones
{Hectdéreas) 1'290,014 31352, 820 - S i n d a t o s
3 Ganado
(Gbezas) - 251,530 2149, 770 417,250 51507, 020 81938 50
4 Familios Beneficiarias .
(nbmero) 65,000 50,000 66,000 50,400 50, 400 50,400 247,000 332,57
CcCC s T C S ( En Millones de Soles)
1 “Gastoy; 1,914.4 420,0 459,72 491,5 494,0 502, 4,771, 4,371
- Grrientes 1,394,6 190,09 394,2 3993 400,0 407,0 3,394.1 3,7, 1
- De Capltal 519,90 90,0 93,0 93,7 94,0 95,0 995.0 05,0
2 Expropiaciones  5,020,41  3,210,0  3,090.0 4,636.0 7,320.0 £,044,0 34,1204 34,120, 4
- En efectivo 905.0 Q00,0 200,0 2,300,0 2,500,0 ,500,0 9,205,0 9,205.0
- En Bonos 4,915,4 2,410,0 2,890.0 4,334,0 4,020,0 5,544,0 24,915,4 24,915, 4
TOTALQN+? 7,734.0 3,690.0 3,579.7 7,127.5 7,214,0 2 544,0 30,491, 50 32,491, 5




IV.  ESQUEMAS D FINANCIMIENTO DE LA REFORMA
AGRARIA -

Los esquamas de financiomiento presentados @ continuacion
fueron planteados como metodologia del estudio con el obisto de
determinar, ordenar y enclizar complajas relaciones y fluios rea-
les y financieros a qus da.lugor las noroas legales, maconismos y

procedimientos de lc Ley de Reforme Aararic,

4,1 Esquema Administrativo

En 2l Tuadro N°® presentamos 2l esquema de flu-
jos entre los organismos participantes directamente en los
acciones de expropiccidn, adjudicacién y pago de la deu
de agraria. resultontes de la implementacion de la refoma
aararia,

El esquemic enfatize los siauisntes elementos:
5q

a) =l costo administrativo del Programa de Ra-
forma Agraric v,

b)  los pagos en sfectivo @ los expropictarios.
Ambos clementos, con lo intervencidn direc
te de le Direccidn General de Reforma Agra
ria, constituyen demandas de asinnocién de
recursos presupuestales,

¢) la formacidn de 1o Deuda Agraria resulton-
te de las expropinciones y redencidn de los
Ronos de la Deudo Agraria en efectivo y en

acciones de empresas del Estado, que @  su
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vez constituyen una demonda adicional e
recursos presupuastales, directamente en =l
caso del pago =n efectivo ¢ indirectamante
en el caso de le. acciones © empresas de Est-
do que dependen de o politica de copitdli-

° & rq ° Io ° 2 d ‘
zacion o descopitalizacion . gus 72zsec plon=

tear el Estado en sus Empresas Piblicas.

d)  la recuperacidn Jde los activos expropia-os
mediante contratos de  compra y venta o
los beneficiarios de la Reforma Agraria.
Estas dos (itimas operaciones con la inter-

vancion el Banco de Fomento Agropecucrio cono

agente fideiconisario.

4,2  Fsquema de la Estructura del Finenciamiento de la

Deuds Agraria y Promocion de Empresas

El financianiento de la Nevde Agraria v la Prono-
cién de Enpresos normadas por lo Ley de Reforma Aqraric
v otros dispositivos lzaales, A lugar ¢ un compleio esque
ma Aefuentes de financiamiento y usos de fondos, con lo
intervencidon de los cgentes de fideicomiso Benco de Fomen

to Agropecuario (B,F.A.) v Ranco Industrial del  Perb

(B.1.F.) tal como podemos eprecior en el Cuadro ™N°9 y

sus anexos $.c y 2.b aue se refieren a las respectivas Nor

‘mas para el Financicmiento de la Deuda Agraria y el Fon

do de Finonciomiento para la Promocion de Empresas Indus-

trioles.




NCORMAS PARA EL FINANCIAMIENTO

DE LA DEUDA ACRARIA 8

i,

.

Fuentes de Financiamiento

Art, €, 0,8, 2%7-70-AG, El Ministerio de Feonomia v Finanzas consiana-
ré cnualmente en el FPresupuesto Funcional de la Repdblice las partidas ne-
cesarins para atender la parte en efectivo de los servicios de amortizacién
¢ intereses que corresponde efectuar de acuerdo con el Art. 120 Al DL,
17714, (El Ministerio de Agriculture consignard onualmente en ol Presy -
puesto de la Direccién General de Reforma Agraria las pertidas nacesarias
pare el pago en efectivo por concepto de adguisicién y/o expropiaciones
de tierras. construcelonss, maguinarics, equipo, instalaciones plontaciones.
gamaco y ademds bienes agrarios a que se refieren fos Arts, 177, 170, v
179 del D.L, 17714).

El Ministerio de Industria v Comercio destinerd las accionas de las empre=
sas plklicos existentes medionte P.S, con voto aprobatorio del Gnsejo de
iiinistros que determinard el % de acciones que podrén ser emplscdas pa=

rc dicko fin, Art. 176=C del D.L, 17714,

Acciones de empresas plblicos creadas o través del Fondo de Financiamien
to ¢ Promocion de Empresos Industriales, Art, 174-F-1 del QL, 17714, ~
Art, 42, DL, 18807 (CCFINE) pera cubrir lo diferencia de los intereses y
amcrtizaciones anualas correspondiente o los honos de 1o deuda agrarie a
pagarse en acciones de conformidad ol Art, 182, O.L., 17716, Se podrd
adauirir acclones tipo "C" Ade € OFIDE, con corgo » los recursos Aol Fondeo
de Finonciacidn para la Promocién de Empresas Industrieles,

Usos de Fondos

'o Arf. 174‘0 D.Lc ‘77]‘4: "tnse PonoS A B (,,‘
[ 4% 5% <%

afos 20 25 S

o Art, 120, DL, 17714, Bl pago e los A.ortiza-
ciones o intereses anucles de los bonos de 1o deu-
da agroric e hard en efectivo hasta un valor aqu=
valente & 150 sueldos mensuales minimos vitales £
jados oficialmente para la provincia de Lina y I~
diferencia en acciones de las empresas industric-
les ol valer del mercado,

NCTA: Las acciones de empresas pitblicas que emita el Estado con fines de
tivas e intransferibles durante los primaros diez ofos de su emisidn.

pre—

pago o canje de bonos de la Reforma Agreria serdn nomin -




F('“Nn(‘ NE F!NAMFJ/\CIO\' LARA LA P’ZOMF‘CIF‘“ DE EMPRESAS.

ANDUSTIRIALES

P
N

Fuente de Financiamiento Gonnles
Une suma no menor del 1% sl Tesoro Plklico, Ministerio de 1.

4z la Replblica, Art, 174-C-1, Economia v Finanzas -B,F.A,

Zl importe de los_paaos que realizan los adivdicq-

rios de qu Reforma Agraria, Art, 174-G-7, DL,

Adj.Bonco de Fomento Aqro- 2.
pacuario = Ranco InAustrial

]771"~ del Perd

Apertes dal E Bn = Fomento, destinados | Tesoro Plblico. Klinisterio de

@ incrementar los recursos—de—finaficiacion de las ¢ = . Economia v Finanzas = Ronce

presas industriales a quz se refiere 2l Arr, 181 Agl de Fomento Fstatal, g 9

M1

17714,
Lincas de gréditos aue sz obtengan pere la creacion

v .T\“or PERTY - n
'z nuevas empresas, destincdns a la finoncincifn el frzdito Fst. - Panca Ao Fo-

pado ¢ lo deuda agrarie (Art. 17, inciso D=-0,5,247 | wanto Estatal
70=-AG),
lirporte de bonos de la deuvda agraric que reciba del ;

Benco de Fomento Agropecuario para lo amortiza =
cion de la devda agraria aceptades pare financiar
arpresos industriales conforne al Art, 191, Acl ™01
17714,

Los honos de la deuda agraria entregados al Banco
Industeial d2l Perl por sus tenederes en pago de los
financiaciones las cuales permanecerdn en custodia
en dicho banco. El producto de las cobranzas  do
sus inferesss v amortizaciones serén abonados por el
Panco Industrial del Perl en la cuenta  patrimonial

A

s

Usos de Fondos

Finalidad: Titulo 11 D,S, 247=70.- (-

/ A it 7 qe e i
/I'X%,“l. del Titulo 17 del Reg.del Li

Finonciar empresas piblicas cuva

creacidn soom "'lSpU‘Si‘O por al Min
rio de Indusiri- v o
acciones servir’n parg
daude anraria,

et

Cuy7is
r;'i pago a2 I

Financior o los tenodores 43 Loneos o
la devde earcric quz pressnien ~oor-
tacionas no menoras del 0% o ofe :
tivo o activos concelados 4z mueves

siones ' o .

presas ind usiriales existontes, /i, 17
BN, WT-TAG,

GRPELSTS 0 Uevas Inver

Finsnciar lo, astudios -
e acverds con lo astablacid
inciso (o) Zri,37. D,S,247-7

Hipo de CF]-
4

de hacer frente o

gt

{omprar accicn:
NE con la findl

i et
los saividos e 1o Aouda C?’Tjrﬂi‘?d.(f.?-f‘.'
go = ccelones de empresas pibliscs),
Art, 42, D, L, 1renz,

I's
i

del Fondo. Art, f= Normas e Esfruc?ur y Cigani
zeeidn el Fondo, ~— 2




El Esquema comprende lo siguiente:
! p 2

1. Servicio de la Deuda Agraria
a) Pagos on efective

Fondos del Tesoro Piblico (MFF)

~) Fagos en acciones
De empresas poblicas existen -
tes (MIC)
De empresas piblicas por crearse

(corga al Tesoro Pohlico - AIC )

c) Acciones tipo "™ de COFIDE { con
corgo a recursos del Fondo de Promo-

cion Industrial (BIP),

La alternativa del Sarvicio de 1o Douda
Agreria utilizando ccciones tipo " de CCFINE
puede constituir una fuente interesonie de recur
sos financizros para dicha institucién. Sin smbar
go.=sta alternativa implica una disninucién de
los recursos del Fondo de Promocitn Industrial des-
tinados o préstamos con garantfas de los Bonos de
la Reforma Agraria, en Industrias calificadas por
el Minitterio de Indusiria y Conercio. El uso de
esta alternativa disninviria los recursos del Fondo
de Promocidn Industrial del Banco Indushrial  del
Perb qus sz desearion destinar pora convertir en
suietos activos a los tenedores de {a Peuda Aqgra-

ria,
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Se sugiere que en caso de utilizarse la olterna-
tiva acciones"Mde TOFINE se dirijan los recur-
sos presupuestales que tendrion que asignere ol
Ministerio de Industria y fomercio para la crea-
cién de nuevas empresas ol Fondo de Promocidn
Industrial del Pance Indusirial del Perf, Ega al-
ternativa puede ser utilizode para logrer wne car-

ga minima ol Tesoro Pgblico.

2. Fondo de PFromocién Industrial

Fuentes de Finonciamiento

a) @bros o los adjudicatorios de la Re-
forma Aareria por partc del Benco de
Fonento Agropecuario.

b) Recursos del Tesoro Fiblico = Minis-

terio de Economia y Finanzas (1 %
minimo del Presupuesto Funcional 4
la Repilblica)

c) Producto de las cobranzas de los in-
tereses v amortizaciones de los Ronos
de lo Reforma Agraria que permane -
cen en custodia eniregados en qaron-
tia por los tenedores activos de la
Deuda Agraria que han hecho uso de

fos recursos del Fondo pera obtener

préstamos con gorantia.

d) Linsos de orédito externas.




iso de Fondos

a) Financiomiento de =wpresas poblicas dis -
puesto por el Ministerio de Industria v (-
mercio para el pago de ccciones de la Neu-
da Agraria,

b) Prdstanos con garaniia o los tenz-ores de
la Deude Agroria v finencioniento de estu-
dios de factibilided.

¢) Finonciamiento de acciones tipo """ de
@FIDE pora hacer frente al servicio en ac-

ciones de lo Deuda Agraric,

Tal cono se puede apreciar en el esquema de o Fs-
fructura del financiamiento de la NDeuda Agraric y del Fondo de
Fromocidn Indusirial, las interrelaciones entre los agentes de fi -
deicomiso de la Deude Agrariac - Banco de Fomento Agropecua=~
rio = y del Fondo de PFromocidn Industrial - Boneo Industrial
del Perd - da lugar, @ una seris de flujos cuya cuantificacion
es indispensable, ¢ fin de conocer la carga ol Tesoro.PGblico,
‘que resuliard de lo implementacién de lo Reforma Agraria, o -
migno como pera determinar los procedimientos més efectivos pa-
ra el apoyo finonciero y logro de los objetivos v metas de lo Re-

forma Agraria,

El desarrollo de fos trabajos efectuados. con i -

chos cbietivos en mente,se presenta en el siguisnte capitulo,
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V.  ANALISIS DE LOS FSQUFMAS DF FINANCIAMIENTC DE
LA REFCRA‘ A AGRARIA

Las obligaciones asunides por el Estado al =xpropicr las tie-
rras, instalaciones, equipo y ganado con fines de Reforme Agraria,
el compromiso contractual con los adjudicatarios v las modalides
de pago de la Deuda Agreria resuliantes, da lugar o fluios de ca-
fo de ingresos y egrasos o través del tiempo que es necesario cucn i
tificor a fin de conocer v preveer los recursos presupuestales y fi- ’
noncieros nacesarios para 2l epoyo financiero a la Reforma Agraria, ——

La elaboracion de dichos flujos d= caje se ha efectuado pa-
ra las acciones reclizadas al 30 de Abril de 1971 (Ver Anexo A)

v proyecciones de acuerdo a las metas establecidos en los planes
de reforma agreria, bajo determinados supuestos y factores condicio-

nantes (Ver Anexo B).

5.1 Proyecciones de las Afectaciones v Adjudicaciones

con Fines de Reforma Agraria

Lo meta de afectaciones planteada an los planes de.
reforma agraria sefialan la terminacidn de! proceso  para
1975. En el presente trabajo se hon efeciuado estimaciones
de los recursos presupuestales que serén necesarios para el
logro de dicha meta, en relacién ol cosio crecient= del pro
ceso a medida que se ofecten unidades agropecucrias de me-
nor extension y el tiempo requerido para 2l cumplimiento de
los pasos del proceso, desde afectocién hasta adjudicacién.
De acuerdo a los estudios efectuados ¢l tiempo promedio re-

querido paro las acciones administrativas  y legales de
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afectacidn  valorizacion, expropiacidén y adjuticacién es

de -os a%os.

Este hecho, relocionado con los astinados de cos
to creciente por hectérea v los recursos presupuestales que
podrion sor asegurodos, de acuero a las acciones simifi-

° r 1 ! ' e h ! s o e !
cativas >fectucdas o la fecha en los préximos afios, resu
tan en las proyeccicnes e afectaciones hosta 1974 v ad-
fudicaciones hasta 1972 que se presentan en 2l Cuadio M
i

5.2 Costo A¥ainigrativo

Las proyeccionas el costo adminisirativo pora
hacer frente o los acciones de reforma agrario desde ofec
tacion hasta expropiocidn se han efectuado en base de!

hasta 197C . 2n relacién ol

costo real por hectarec obtenido
tamafo de unidades agropecuarics axpropiodes, reajugdndo:
se en forma crecisnte para los siguientes ofios de acrerdo

al tamafio promedio menor de unidades o ofectarse. tl co

10 se puede observar en lo siguiente:
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Cuadro N 10

Afectacionas /djudicaciones

{en miles 4e hectéreas)

Costo por
Hectdrea
(solzs)

(és*o /I'\’f_’!f"'!i"
nistrativo
(millones e soles)

1949
1971
1971
1972
1973
1974
1975
1974
1977
1972

.’-‘). Lc

(*)

572
1,030
1,762
1,442
1,539
1,479
1,030

l‘:"‘

1,422

17714 10,904

1,560
1,499
1,099
1,479
1,029

12,105

(32,9

24,0
24.2
3.0
33.2
35,0
0,0

(753)*

350
37
442
554
462
549
47
400

Incluye costos de instolacién e la maguinaria de Reforma

Agraria,

I
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{ISTRATIVC Y PE_EXFRCPIACICNES ESTIMADCS NE ACUERNC | i
REQRSC'S PRESUPLESTALES DISPCNIRLES Cuadro M° 14

(osto de Expropiaciones

/v

(en millones e soles)

Costo
Administra, ¢ ' B : .
\Fios Afectaciones  Adjudicaciones Millones de  Pano en ogl &7 &onos x ‘ COSt? T‘oﬁal
(1,000 Has,) (1,000 Has,) Soles Efactivo A 8 C Fotal Expropiciciones
949 572 i (300) 300 e 3% 1 34 334
97¢ 1/ 1,030 700 (753) 2,151 2,213 2724 4,599 2/ 5;.351
971~ 1,362 227 350 560 =50 1,200 A5 2,200 ~ 2,700
972 3/ 1,462 1,224 383 500 4/ 500 1,100 400 2,000 2,500
973 1,539 1,454 A4D aee T 500 1,100 400 2,00 2,200
974 1,679 1,550 554 250 450 1,000 370 1,00 2,650
9% 5/ 1,838 1,489 : £42 0 400 950 350 1,70¢C 2,600
o786 = 1,422 1,000 ° 549 1,000 350 50 300 1,400 2, 500
977 s 1,678 470 orn 30 500 A0 1,000 1,900
972 - 1,029 40¢ 550 200 250 245 AQD 1,240
p.L. 17716 19,904 12,105 7,@53 5,411 ?,19¢ 2,315 17,524 24,577
. 15037 1 L 773 572 879 43 34 449 524 1,108
otcl 12,477 2.7y T NLD. 7,832 5,454 9,232 3,344 16,050 25, 402
/,j;;:Da?os para 1969=1970 son reales obtenidos e la Nireccién General Jde Reforma Agraria

1/
El paso total en bonos estd determinado por las expropiaciones e los Complzios Azucareros ;

/ Datos para 1971-1972 obtenidos del Flan Fienal de Reforma Agrario
/Lo cifra de S/0.50C millones de pagos en efectivo pera 1972 se considera insuficiente
/' Froyecciones elaboradas por la Direccidn de Investisacién v Desarrolle de la Direceisn Ceneral de Asuntos Fecondmicos Ael Ministerio de

reccion General:de Reforma Agreria; -

Economia y Finanzas en base de cifras promedio de incremento de recursos presupuzstales disponibles y capacidad adninistrative de la Di-

o i
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.3 Gosto Je Expropiaciones

Las proyecciones del costo de axpropiaciones se
han efectuado bajo los siguientes supuestos:

a) Pago en efectivo

= Se efectuaré el pano del 100% el aoma-
do susceptible de expropiacidn, del o -
den de 5/.4,098 millones y de las -

construcciones, instalaciones vy equipo a

expropiarse del orden de S/. 787,% millo
nes {(Ver punio 3.4.4)

- Se asune que las expropiaciones de lcs
unidades ogropecucrias en la Sierre e

menor extensidon sz harén en efectivo.

b) Fago en Bonos

- Lo disiribucidon de los pagos en Bonos
de lo Reforma Agraria  en Bonos tipo A,
2 y G se ha efectuado  asumisndo iqual

(X4

proporcion, de acuerdo a los pagos cfec=
tuados en Bonos a la fecha, reajustando
las cifras obtenidas, de acuverdo a le co-
lidad de tisrras o ofectorse, condicionss

de conduccidn y ofros requisitos de  lay,
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Carga al Tesoro Fiblico

Los resultados del estudio en términos <= los flujos a-
nuales,que se obtienen de la cuantificacion de  los
componentes de los esquemas de financiamiento pre-
sentados en el Gpitulo anterior; estén resumidos en el
Uadro N°12. En dicho cuadro s2 puede observar in
formacidon de las denominados Carga Bruta al Tesoro
Plblico, que constituyen las demandas presupuestales
de los Crganismos ¢ Instituciones que intervienen se-
abn ley en el paro de la Neuda Agraria, finonciomiento
del Fondo de Promocién Industrial y Recuperacién de los
activos adjudicados o los beneficiarios de la Reforma

Aagreria,

=,4.1Corga Brute al Tesoro Piblico

Resulta de las siguientes asignaciones presupues=

tales y operacionas finencieras:

a) /signaciones presupuestales @ 1o Direccién Ce
neral  de Reforma Agraria y A. R., pera ho
cer frente ol costo administrativo y al cos-
to de expropiaciones en efectivo. ( Ver la
columna 3 del Cundro N°12)

El estimado de flujos cnuales correspondientes,
el costo administrativo y costo de expropiacid
nes en zfectivo, se presenta en los puntos 5.2

y 5.3 respectivamente.

b) Tronsferencias del Ministerio de Economia vy Fi

nenzas (MEF) al Bonco de Fomento Agope -
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NOTA:
—————

Lcs-!qe-i&esff;enttea.:{mr}ﬂ:sigrﬁfcaﬁmkdos“fmmmklmaaparew—er#‘”éﬁsw “Fiblico -

. AL TESORO PUBLICC ;,.
! A
H ( 1'000,000 soles)
i e ¥
(osto  (osto e Sub = Redencidn de  Transt. Trenst.de Garga Brufa Recuperac, Recuper.de S U b = Cargit Nafa

', Administ, Expropiac. T ot ol lo®euda en  de G@pital C opuful al Tesoro C.ALL otros Adji. T ot al Reeuseracidn
Uf (Efectivo) (Efectivo) efectivo M. 1LC,  (B.I.P.) Pdblico 100% 50% al Tas. Pabiing
(1) (2)  B=+2  (4) (5) (5)  (7)=t+5+6 (2) (9)  (19=8+ (1)=-7- ]
T oo 300 300 - - . ,, - "
lp70 300 453 753 - 3 a0 83 - - 3
97 350 500 850 44 414 330 798 314.8 7.8 323 445
| 1772 333 500 793 186 476 370 1032 N4 anp 356 674

1973 462 200 1262 305 518 400 1223 314.8 71.1 384 237
e 554 250 1404 423 562 450 1435 34,0 104.9 420 11
975 462 900 1562 52¢ 598 420 1606 314.8  137.0 452 1154
1976 569 1000 1569 425 628 500 1753 3.7 179.2 519 12
L 19T 470 900 1370 709 AR50 530 1988 339.7 274, 417 1271
L 1978 400 550 950 760 656 540 1976 339.7  362.3 702 1274
197 799 451 600 2040 319.7  447.3 787 1252
1980 775 627 630 2032 139.7  513,7 853 17
981 760 603 660 2023 339.7  578.8 - 219 1104
| 1952 745 500 700 2025 339.7  441,3 901 1044

1973 729 559 740 2027 339.7 400,80 1029 999
1904 712 534 770 2016 339.7  719.8 1060 95%
1965 697 511 £00 2004 339,7  719.8 1040 48

1924 690 490 850 2020 33,7 719.0 1060 940
} 1957 463 48 900 207 339.7  719.9 1040 571

1928 647 444 950 2043 339.7 717,.8 1060 203

1969 829 425 1000 2054 339.7  719.8 1040 994

1990 611 403 1014 339.7  719.8 1060 (46)

Al
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T Gito Gsto do S ub-=- Redencion de Transf, dc Transt.de Cerga Bruta

Recuperac, Recuper.de S u b - Grgo lete do

Administ, Expropicc, T ot a |l [a Deuda en Capital  Gpital ol Tesoro CA/LL ofros Adj. Total Recuperceion
(Efectivo) (Efectivo) efectivo M LL.C  (B.I.PY Piblico 100% 50% al Tes,Fblico
(1) (2) @@=+ (4) (5) (6)  (7=4+5+6 (8) (%)  (10=m+9 (11)= 7 = j0
590 279 a4n 75.1 719.8 795 73 ! ,
549 257 £04 75.1 719,07 795 1
514 238 752 75, 719,20 795 (43) ‘
479 219 A9 75:1 719.8 795 >7)
444 201 647 74l 719,8 795 (14 ‘
402 11¢ 512 701,2 701 (129) !
334 a9 423 600,9 &0 (177 )
274 71 347 508,1 508 (151)
222 54 278 404.3 - A04 (126)
194 44 228 305, 304 ( 78)
174 - 174 209.3 209 (35)
117 - 117 116,5 116.5 "
20 - 30 49,0 49,0 N
53 - 3 53
40 - 40 40
27 - 27 27
16 - 15 14
2 ] 2
4,230 6,753 10,983 16,527 12,364 12,300 41,191 7,045,0  15,522,5  22,433.5 18,5575

'NOTA:

Las cifras entre (~==) significa saldos favorables para el Tesoro Poblics

Eleborado : Direccidn de Investigacidn y Desarrollo, DGAE - MEF,
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d)

cuario (BFA) para hacer frente ol pago en
zfectivo del servicio de la Devds Agaria.
(Ver la Columna 4 del Gadro M°12),

Los estimados del monto del servicio de la
Deuda Agraric que incluye lo raal ol 30-
4-71 y lo proyectado se presentan en for

ma consolidada en el Geodro N°  del A-

nexo B,

Transferencias de capital al Ministeric de
Industrias y @mercio para la creacién de
nuevas empresas industriales. (Ver @ lumne
5 del @Wadro N°12).

Para el caleulo de estos montos se ho asp
mido que las transferencias serion por la
misna cantidad que la requerida para el
servicio de lc Deuds Agraria en acciones
de empresas piblicas.

Los montos sefialados son los méximos, ya
que existe la clternative de pago de par=-
ie del servicio de la Deuda Agraric en
acciones tipo C de QCFIDE,

Transferencias de capital ol Fondo de Pro-
mocion Industricl del BIF (Ver columna 6
del Cuadro N°12).

Los montos correspondientes o las asigna -
ciones minimas del 1% del Presupuesto Fun
cional de lo Replblica al Fondo de Promo-
cidn Industrial segin loy se han estimodo

en base de céleulos efectuados o larmo pla

zo de la relacién t/PBl(ingresos tributarios
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permanentzs (t) en relacidn ol nivel pro-
vectado da Producto Bruto Interno ( PRI ) o
orecios constantes de 1970)  bajo supuesios
de una tesa impositiva (/FBl) creciente en
relacién o los nivales de inareso per cépi-
ta logredos en el futuro, hobiendo efectua-
do proyecciones del FBl por décadas a ta-
sas de crecimiento acurmulativos onuales, segin
los objetivos @ mediao y largo plazo de los
planes de desarrollo.  Las cifras consignades
son gproximaciones ¢ decenas de  millones,
debido ¢ que se considera suficiente para fi-
nes del presente estudio simples érdenes de
magnitud globaoles.

Es importante, anotar ademés, que los men-
tos correspondientes a las tronsferencias de
capital del Fondo de Promocién Indugrial
son los montos brutos, sin deducir los mon-
tos correspondientes a la redencién  de lo
Neuvda Agraria en efectivo (punto b) y «a
las tronsferencias de capital ol MIC (pwnto
c) que constituyen 2l servicio de la Deudo
Agraria en custodia en el Fondo de Fromocidn
Industrial,

En sentido estricto, el producto de las co-
branzas de los intereses y amortizacionas

de los benos entraenados al Fondo en pago

de los finenciaciones para la promocidn de
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5.4.2 Grga Neta de Recuperacionss al Tesoro Fi-

el

enpresas industriales, censtituven una fuente
de financiamiento v parte del patrimonio del
Fondo, Sin embeoryo, de acuerdo, eon o ex
puesto en =l pérrafo enterior, las transferen-
cias de capital al Fondo de Fromocidn Ihdus
trial de recursos presupusstales podran celcu-
larse en forma nata de las tremsferencias del
Tesoro Piblico al BFA y MIC en caso que
sec necesario minimizar la  ~~rge al Tesoro
Fiblico. {or supuesto que esto depende de
los recursos presupuestales disponibles v de
la politicn de asignaciones que s desce im-
plementar en uso de los mecenismos de trans-
ferencia de los tenedores pasives de la Deu-
da Agraria a tenedores activos de acciones
en empresas industriales,

lgualmente, los montos consignados  sobre=
estiman los demendos al Tesoro Piblico de 0
bido a que uno de los usos e recursos del
Fondo de Promocién Industrial es el finen-
cigniento de Empresas Plblicas destinadas

al pago e la Peuda Agraric, lo aue dis-
minviria en iqual cantidad las transferencias

de capitel ol MIC (punto z.).

blico

Dicha carga resulta de disminuir de lo carge




bruta las recuperaciones o Ios adjudicatarios
heneficiorios de la Reform~ Aararia. (Ver co-

lumnag 10 del Cucdro N°12).

tn el cileulo 4= las recuperaciones se asume
un rendimiento del 100% pare 21 caso de los
complajos agro=industricles v el 50% para el
resto de adjudicatarios, dependiendo de la po-
litica de cobro del Gobiemo ¢ iravés del BFA
y. especiolmente, de las condiciones ecend-
micas e los adjudicatarios para sl cumplimien
to de los controtos de compra=vanta  con la
NGRA.

Pe acuerdo con las normas leqales los cobros

a los adjudicatarios pasan a formar parte el
Fondo e Promocién Industrial. pora el financia
miento de empresas plblicos, compra de accio
nes tipo fijo C Ade COFITE y/o financiamiento
a los tenedores de la Deuda Aararic que Jeseen

invertir en industrias colificadas.

El incremento de recursos del Fondo a través
"o esta fuente de financiomiento y su utiliza
cion para los fines de creacidn Aisminuird las
nzcesidades de recursos el Tesoro Piblico a-
signados al servicio de 1o deuda agraria en e-
factivo (punto b) y las tronsferencias de  co-

pital ol MIC (punto c).

Es en este sentido quz so puede afirmar que los cél

culos efectuados tanto para determinar lo Cargo Bru-
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ta ol Tesoro Fiblico, cono la Carge Mete 4 recu-
peracianes al Tesoro Plblico s encuentron sobreesti

madas,

El Fondo de Fromocién industriol

El Fondo de Finonciomiento para lo Fromecidn  de
Empresas Industriales cre~-io en el Art. 14 del DS,
267-72-AG (Reglamento sobre lo utilizacién de los
bonos de la reforna acroric = Tirulo M del D, L.
N®17718) y cuya estructura y organizacién se en-
cuentran normados por R, S, N°254-71-]C/DS, cons-
tituye uno de los elementos clave en el funciona-
miento y operativided del asquema e lao estructura
del finenciamiento de lo deudn aaroria y promocién
de empresas industriales presentado 2n el Gadro ™©
? y analizado en el presente capitulo.

Gn respecto ol funcionamianto y operatividad del

- Fondo de Promocién Industrial se planteon los si-

auientes problamas bésicos:

1e Interpretacion correcta dentro del espiritu
y letra de la ley,del Art. %4 del DS. 247-
70-AG que reqglamenta el Art, 181 del DL,
17714,

2. Gnsecuencias econdmices, financieras y e _
politica de desarrollo de 1o aplicacién  de
los mecanismos financieros del Fondo haio

las diversas alternativas e fuentss de finan

"URIVERSIDAD NACIOAL MAYOR DE $AN taRone
_BIBLIOTECA CENTRA:

= ]
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cicmiento y uso de fondos planteados en las

normas legales vigentes, y

3. Formalizacion de su mité implemeniondo su
maquinaria administrativa y t8enica de respon
scbilidad de! Banco Industrial del Perl como

agente Fideicomisario,

- @n respecto ol primer problema, la interpre=
tacién correcta dentro del espirituy la letra de la
ley, del Art, 36 del Reglamento scbre 1a utilizacién
de los bonos de la deuda agraria en el.Finenciamiento
de empresas industriales, debe mos considerar lo siguien

te:

Art, 181 = D, L, 17716

"Los bonos de la deuda agreria, de las clases, A, B

y C, serén ACEPTADOS AL 100% DE SU VALCR por
la Banca de Fomento Estatal, cuando elios sirvan pa-
ra FINANCI/R HASTA EL 50% del valor de ung em-
presa industrial debidamente calificada, o la cual el
TENEDCR O TENEDORES DE LOS BONDS APCRTEN
EN EFEQIVO EL OTROQ 50% DEL VALCR DE DIGA
EMFRESA . Las acciones de la empresa no  podrén ser

transferidas en 10 afios salvo que el producto de su

venta se invierta en ofra empresa industrial también

debidamente calificada®.

Art. 35 - D.5. 267-70=AG

"Crresponde al MIC en coordinaeitn con el MEF pro-
gramar la financiacidn de empresas industricles que se
formen en aplicacidn del Ari. 181 del D.S, 17714, El

52060

o
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AMIC~alificord a tal efecto los estiios e factibilidad v
W . 7

proyactos corresponiontes”,

Art, 346 - D.8.= 247 - To=AC

"EL FINASGAMIENTO DF EAPRESAS o que se refiere el

Art. anterior se realizard por intermediol del FONNO DE Fi-
NANGAGON PARA LA PRCMOQON DE EMPRESAS INDUS-
TRIALES, MEDJIANTE £L DESAENTO PE LOS BONOS A SU
VALOR NOMINAL RESIDUAL EN LA GANTFICAD QUE SEA
NEESARIOC APORTAR PARA CUBRIR EL 50% DEL VALOR DE
DIAS EMFRESAS, Para estas operaciones se utilizard la

tasa de descuento que resulta de disminucién de la tasa de
interés maximo legal, la del bono correspondiente, Los

bonos descontados por el BIP de acuerdo con este articulo

serviran de medio de pago de la financiacidn, por lo que

las acciones que se entregan en pago de las amortizaciones
e intereses de los bonos descontados, sc emitirén a nombre

del BIP el que podré disponer de ellos para los fines, y en
la forma que determinen los Ministros de Indusiria y ©@mer-

cio y de Economia y Finanzas".

1. _Interpretacién

El Art. 191 ol D, L. 17716 presenta dos figuras basicas con
respecto a la utilizacién de los bonos de la deuda agraria en
2l financiomiento de empresas industriales, sujetas o determing-

das condiciones y limitaciones. Estas figuras basicas son las  si-
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guientcs:

a. Lo AEPTAQON de los bonos ol 170% de su valor, y

b. El FINANQAMIENTO hesta o 50% del valor de wna
empresa,

Los condiciones y limitaciones de 1+ AGEPTAQON de los

bonos son:

= Qando sirvan para FINANCIAR hasta el 50% del v -
lor de una empresa indusirial debidomente calificada.
(Art. 37, Inciso @) Realamento),

= Obando &l tenedor o tenedores e los bonos APORTEN
EN EFEQIVO el otro 50% del velor de dicha empresa
(Art., "37, inciso b) Reglamento).

= los acciones de la empresa son ‘fntransferibles por 10
afios SALYQ  que el producto de su venta se invierta

en ofra empresa debidamente calificada.

El Reglamento de los bonos de la deudn agraria (0.5, 267 -
70~ AG cmplia en'su Art. 37 las condiciones de AGPTAQON
para la finaneiacién o que sz refiere el Art, 181 del D, L, N¢
17714,

Art. 37 Inciso b) D, S. 247-70- AG.
= Que el bonista aporte, cuando menos <l 50% en efec
tivo y/o en activos nuevos totalmente concelados, pu-
diendo dicho 50% ser  del o de los propios bonistas, de

terceros u obtenidos medionte oferta piblica de accio-

nes, controlada por la Gmisién Nacionel de Valores".
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El Art, 36 del referido Reglamento se reflers exdusiv«:meg
te a la figura de FINANGAMIENTO |, no o o de AGFTA-
aon,

El problema radica en 1o determinacién de los requisitos y

condiciones de FINANGAMIENTO DE EMPR=SAS DE BO-

NOS AGPTADOS AL 100% DE SU VALCR v si dichas con-
diciones en los términos astablecidos en ol Reglamento cons
tituyen una situacion de PROMOCION DE IN\ERSIONES

desde el punto de vista de los usuarios potenciales del Fondo

de Finenciamiento para la Promocién de Empresas Industria-

les.

Las condiciones de FINANGQAMIENTO de empresas determi

nadas por el Reglamento son los siguientes:

e El financiomiento de empresas se reclizard medicnte
el DESCUENTO DE LOS BONOS A SU VALOR NOMI
NAL RESIDUAL, en la cantidad oue sea necesario a-
portar para cubrir el 50% del valor de dichas empresas.

b. Laoperacién de DESCUENTO se efectuard a lo tasa de
interés que resulte de la diferencia entre el interds md

ximo legal y el interés del bono correspondient e, y

C. Los bonos servirin eomo MEDRIO DE PAGO de la finon

ciacidn.
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Interpretaciones

- EL VALOR NOMINAL RESIDUAL 2s el residuo del valor del
bono que queda ol tenedor una vez que ha recibido omortiza

ciones anuales,
E jemplo:

St el tenedor tiene bonos - clase A y el vdlor nominal
es de $/0. 1,000, las omortizaciones se efectuarén en
efectivo y acciones de empresas plblicas en 20 partes i
guales de S/o. 50 por afio tal como podemos apreciar

en la siguiente tabla:

BONOS CLASE A

AfOS VALOR NOMINAL AMQRTIZAGONES
(Fin del perfodo) Residuol (Soles)
“(Soles)” T
0 1000 ———
1 950 50
2 900 50
3 850 50
4 800 50
5 750 50
18 100 50
19 : 50 50
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- EL DESQ@ENTO DE LOS BONOS A SUVALOR NOMINAL
RESIDUAL EN LA CAMTIDAD QUE SEA NEESARIO APOR-
TAR PARA CUBRIR EL 50% DEL VALOR DE UNA EMRESA,
significo que =] aporte en bonos deberd ser en el monto de
bonos descontados que sea necesario pora cubrir el financia

miento del 50% del valor de una empresa,

Ejemplo:
Si la empresa vale S/0. 102 millones, el tenedor o
tenedores o terceros aportcrén S/o0. 57 millones en e-
fectivo y/o en activos nuevos totalmen te cencelados
u obtenidos en oferte pdblica de acciones controlada
por la Q N, V, y los tenedores de bonos el monto de

bones descontados que sea necesario pera recibir el

finonciamiento de S/o0. 50 millones.

= En nuestra opinidn las figuras de DESCUENTO y la de ME-
DIO DE PAGO son las que hay que onalizar en farma conjun-
ta, o fin de enconffur, enire las alternativos o plontearse, una
interpretacion aceptable desde el punto de vista de la politico
de Reforma Agraria y Desarrollo Nacional y  condiciones téeni

cas econdmico-finoncieras.

Los factores que se hon tomado en cuenta para la presentocion
de los procedimientos de descuento y clternativas de tasa de in

terés son los siguientes:

« Si los bonos se reciben como medio de pago del
finonclamiento a otorgarse, luego el plazo de la

finonciacion debe ser 2l mismo de la redencidn de

los bonos, (Bonos A - 20 afios: Bonos B - 25 afios
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y Bonos C ~ 30 afios ) y el valor neto en efectivo que
recibird ol presents  por sus banos deberé darle un ren
dimiento que lo incentive a la operccidn. Desde el
punto de vista del Banco Indusirial del Perd el financio
miento a otorgarse deberd, igualmente, tener un rendi-
miento total de promocién de acuerdo a los dispositivos

de las Leyes Sectoriales.

« Desde el punto de vista del finenciamiento de cmpresas
a través del Fondo de Promocidn Industrial, los condi-
ciones del financiamiento a otorgarse deben de seguir
las prioridades & Incenti vosde los Leyes Sectoriales y

Planes de Desarrollo Nacional.

« Ladecisién politica de convertir a un tenedor posivo de
la deuda agroria { que espera <l plozo Ae vencimiento
recibiendo anualment e la amortizacidn e intercses de

los bonos hasta su cancelacién ) en un tenedor activo o

inversionista ( que hace uso del Fondo de Promocién In-
dustrial ) debe de llevarse o cabo a través de decisiones
del monto total de recursos destinados y usos de fondos

alternctivos del Fondo de Fromocién Indusirial.

« Las condicionss de financiamiento de empresas o través
del Fondo de Promocidn Industrial deben de ser tales que
ofrezeen a ios vsucarios un beneficio neto comperativo, de

modo de incentivarlo a'la operacién «

|

S R . T ceilvE =S i T
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ALTERMNATIVAS DE TASA DE DESCUENTO DE LOS BONOS DE
LA DEUDA AGRARIA

Se presentan ires alternativas de tasas de descuento de acuerdo
o las sugerencios recibidas, que en si constituyen interpretacio-
nes de lo narmado en el Art. 36° del Reglamento de Ios Bonos de

la Deuda Agreria que dice en lo parte pertinente:

" . «.Para estas operaciones { el descuento de los Bonos )se
utilizerd la taso de descuanto que resulta de disminuir de
la tasa de interés mdximo legal, la del Bono correspendien

i’e“ °

Alternativa A, :  Tasa de interds méximo legal 14% incluyendo

> oo
comision, etc,

Clase de Bono A B C
Tasc de interés méximo legal % 14 14 14
Tasa de interés del Bono % _6 5 4
Taso de descuento e 9 10

Alternativa A. 2: Tasa de interés maximo legal 12%, excluyendo

comisiones, etc,

Jase de Bono A B C
Tasa de interés méximo legal (%) 12 12 12
Tasa de interés del Bono (%) K3 g 4
Tasa de descuento (%) I 7 8

Alternativa A, 3 : Esta alternativa interpreta la tasa de interés

méximo legal o utilizarse en el descuento de

los bonos, las condiciones de incentivos aredi

ticios de la Banca Estatal determinadas en ios
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Leyes Sectoricles de Industrias (2 Lo
18350), Pesqueria ( Do L. 18210) y Mine-
ria (2. L. 18820),

La Ley de Industrias D, Lo N° 18350 en su Nhéé, referents
o los incentivos crediticios de la Banco Estatal, inciso a), plon

tea lo siguiente:

"Ld Banca Estatal de Fomento haré pristamos pc'c bie-
nes de dcp!? al y capital de trabajo a los indushrias has-
to la tercera prioridad en condicishes més ventajosas
que la tasa normal vigente. Las tasas serén fucadas de a-
cverdo o la prioridad de lo industric por el Ministerio

de Economia y Finenzas".

En eI'Aﬁ;a 31° del Reglemento de la Ley de Industrics se defi-
ne el procedmnenfo que seguird el M.E.F.:
"Los condiciones més ventajosas a que se hace referen—
cid en el Arts 9° acépite 2, inciso a) del D, L. 18350
seréin periddicamente detetminadas, para codaprioridad,
por el MIE;F;, mediante Resolucién Ministerial en la
que se fije los porcentajes de redencién de la tasa de in-

terés normal vigente, consideréndose como tal la que o=

gal y periddicamente seficle la Junta de Polftica Credi-

ticia Estatal”.

La Ley General de Pesqueria D. L. 18810 en su Art, 55 con
respecto a los incentivos aedifficios seficla:
Art, 553 - Los incentivos crediticios son los siguientes:
~Intereses: -
(1) La Benca Estatal de Fomento Vhdr'é.préstdnos o

las personas naturdles o juridicas consideradas
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=n primerc prioridod en condiciones mas ven~
tajosas que la tasa normal vigentz, dondo tra=
to preferente a los pescadores artesnales v a

las empresas de propiedad social,

(2) Las tasas sco las fijodas en el Reglamento del
Fondo de Desarrollo Pesquero, cuyos alcances

y objetivos se seralan en el D, L, M°18357,

De acuerdo con la interpretacién dada en la Altemativa A.3,

los tasas de interds méximo legal @ utilizarse en el descuento de

los bonos de la Deuda Agraric, serén lo que "legal y periddica
mente sefiala la Junta de Polftica Crediticia Estatal". Dichas
tasos de interés méximo legal serén aplicadas por el Fondode
Financiacién pera la Promocidn de Empresos Indusriales, Pesque
ras v Mineras del B. 1, P. para determinar la tasa de descuento de

los Bonos,

E n =l Cuadro N° 13 se serialen las Tasas de Descuento de los Bo-

nos de la Deuda Agraria que resultorfon de definir tasas de inte-

rés méximo legal de 8%, 10%, 12% y 14% -pc:m el financiamien
to de industrias de primera, segunda, ferceray sin prioridad res

pectivamente,

CUADRON® 13 -

TASAS DE DESCUENTO PDE LOSBONOS DE
LA DEUDA AGRARIA SEGUN ALTERNATIVA

A.3.
( Porcentaje)
Proyectos a Financiarse

Fondo de Promocidn _Indusi'rial ;
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WADRRO N®° 13

TASA DE DESQUENTO DE LOS BONOS DE LA DEUDA AGRARIA SEGUN
ALTERNATIVA A, 3.

rimerg Segunda Tercera Sin
friorided  Priorided Prioridad Prioridad

BONOS A

Taso de interés

maximo legal 3 10 i2 14
Tose de interds

del Bono _§_ __é_ ) __é
Tasa de Descuento 2 4 6 5
BONOS B

Tosa de Interés

maximo legal 8 10 12 14
Tasa de Interés dcl

Bono 5 5 ' 5 5
Tasa de Descuento 3 5 7 2
BONGS C

Tasa de Interés

maximo legal 8 1c 12 14
Tasa de Interés

del Bono 4 4 4 4
Tasa a Descuento 4 4 8 10

PROEDRIMIENMTO DE DESQUENTC DE LS BONCS DE LA DEUDA
AGRARIA

El procedimiento se basa en el descuento del Valor Nominal Residual

de los Bonos a la tasa de descuento, que resulta de la diferencia entre

lo taso de interés méximoblegol y la tasa de interés del bono. Este proce
dimiento, por lo tento, toma en cuenta, ¢l flujo de recuperocibnes que
recibirg el Fondo de Financiacién para la Promocién de Empresas Indus-
tricles al aceptar los Bonos en custodia, es decir, las amortizaciones e in

tereses que recibirion los tenedores de Bonos del Banco de Fomento Agro-
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pecucrio y una tasa de descuento aplicada al flujo derecupe
raciones de modo tal de que ¢l Fondo de Fromocisn Industrial
obtenga una rentobilidad del dinero entregado an efectivo i-
gual a la tasa de interés méximo legal definido segln priorida

Ass de las financiaciones a otorgerse.,

Ejemplo: Bonos A

Vencimiento: 20 anualidades

Amortizaciones: Valor Nominal = S/ 1,000 =5/,50/aiio
20 20

Interés: 4% anual sobre saldos deudores
Velar Nominal: §/. 1,000

A = Amortizacion

S/. =50 50 50 50 5 50 50
t=afios 0 1 2 3 17 1?7 19 >
| = Intereses

S/. & & 57 54 12 9 6 3

=afios 0 1 2 3 17 12 19
AN = Anualideries |

s/. 0 110 107 104 62 59 56 53
b=afics © 1 2 3 17 18 19 20

Descuento

El cdleulo del Valor Actual o Neto (VA) se recliza so-
bre las Amortizaciones (A) descontadas a 1a tasa de descuento
{r) resultante de la diferencia entre ol interés méximo legal y el

interes del Bono,
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VA= A + A + A) +5)'.... A
(+r1 (1+r) 2 (1+r)3 (+r)n

=A(1+r)n-=l

r{1+r)"
Donde:
VA = Valor Actual o Valar Neto
A= Amortizaciones
r= Tasa de Descuento
n= Nomero de afios 1= 1,2,3, 0000000, N _

En el cuadro N° 14 se dan los resultados de aplicar
este procedimiento de descuento a los tasas de descuento de
los Bonos de 1o Deuda Agraria presentadas en el Gadro N° 13,
de acverdo a la alt ernativa A 3, En dicho cuadro s incluye
para cada clase de Bonos la tasa de rendimiznto anual que ob-
tendria el Fondo de Promocién Industrial del BIP o costo del di
nero para el bonista, al descontar los Bonos a lo tasa de des-
cuento sefialada y recibir lo correspondiente cantided de dine-
ro en efectivo al presente, sacrificando o dejando de percibir

las veinte anualidades respectivas.

En el cuadro N° 15 se incluye como ejemplo el Veo-
lor actual o neto que resulta al ap Hear las tasas de descuento a
los flujos de Valor Nominal Residual en el caso de Bonos de cla

se A,




T

FIS ANGADC, PORE

EFGNDOLC REARISC ECRELBONISTA. e S

Segun da

Frimera Tercera Sin ‘
Frioridad Frioridad Frioridad Prioridad '
Rendimiento Anual del.Fondo !
de Promocidn Industrial o |
(osto el Bonista en % ! 10 12 14 ‘
Bonos A: = 4% ( 20 afios) 6 6 ) &
Tasa de Descuento (% ) 2 A A )
Valor Neto Entregado: (soles)
For Bono de S/. 1,000 de
Valor Mominal (Soles) R17.6 679.5 573.5 490,9
Bonos B : = 5% ( 25 afios )
Tasa de Descuento (% ) 3 A 7 °
Valor Neto Entregado (soles)
por Bono de S/, 1,000 de
Valer *lominal (soles) 696.5 563,82 4656, 1 395,0
Bonos C: = 4% ( 30 afios)
Tasa de Descuento (% ) 4 b e n
Valor Neto Entregado (soles)
por Bono de S6. 1,000 de
Valor Nominal (soles) 575,89 450 4 374.,9 313.9




WADRC N° 15

- VALCR NETC A SER RECIBINO POR EL BCNISTA

DE ACUERDC CON SU VALCR NCMINAL RESIDUAL

(Ejemplo Caso Bonos A S/, 1,000 de Valor Nominal)

Afios

Valor Nominal

Tasa de Descuento ( tantos por cienfo )

Residual 2 4 ) e
0 1,000 217,56 670, 5 573.5 490 9
} e 733:8 £34:6 %) 128:2
3 A5G 71406 4093 7308 456, 1
4 800 678.9 582.6 505.3 442.6 ;
5 750 8425 555.9 485.6 428.0 '
6 700 405.3 529.2 464.7 £12.2
7 650 567.4 499.3 442, 395,2
a 400 528.8 4693 49.2 376.5
9 550 489.3 438.0 394,3 356,9
10 500 49,1 405.5 362.0 335.5 |
1" 450 408,1 371.9 340.0 312.3 |
12 400 366.3 336.6 310.0 297.3 [
13 350 323, 4 300, 1 279, 1 260,3 l
14 300 280, 1 22,1 245.9 231.1

Ganﬁnﬁg;




VALOR NETC A SER RECIBIOC PCR EL BONISTA
DE ACUERDC CON SU VALCR NOMINAL RESIDUAL

(Ejemplo Gso Bonos.A 57a i,OOO de Valor. MNominal)

Valor Nominal Tasa de Descuento ( tanto por ciento)
Afios Residual 2 4 I3 A
15 250 235,7 222.6 210.6 199.4
16 200 ¢ 19C.4 181.5 173.2 165.4
17 150 144,2 138.2 133.6 128.9
18 100 97.1 94,3 91,7 89,2
19 | 50 49.0 431 47,2 46,3
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Financiamiento del Fondo para la promogicn de Empresas Indusiriales,

Mineras y Pesqueras

Fuentes de Financiamiento

1.

Transferencias de Capital ol BIP

En Ja Glumna (1) se presenta el flujo de transferencia de Ccpi-.q
tal al BIP, Las cifras para el bienio 1971-1972, son reales;los
requerimientos para los proximos cfios se habia eldborado ini=
cialmente en base al 1% de los ingresos corrientes del Presu-;f-;e.;

puesio Funcional de la Repiblica ( T/PBI).

Pero asumiendo la aceptacién de los bonos por <l fondo colum-
na (8) (como se plantea en la Pég. 45 2do. y 3er. parrafo) se _
disminuye considercblemente la carga al Esstado, o través del”
servicio {efectivo y accicnes) de estos benos en poder‘del FOﬁ‘
do. En consecuencia el flujo a transferencia ol BIP se verd d;_s_

minuido,

En la confeccidén de ésta columna hemos asumido la diferencia
entre el total de Usos de Fondos y lc recuperacion de los be”.é, .,
ficiarios de la Reforma Agraria columna (4) mas el servicio de
los bonos en custodia del FONDO columna (5).

Recuperacion de los Adjudicaterios

a) Las adjudicaciones de los Gmplejos Agro=Indusiriales a sug
trabajadores a iravés del contrato de Gmpra-Venta con é!

Estado, cuyo pago se efectla en anualidades (Estos pagos es=

tn garantizedos a travéz del D. L. 18299). Algunos complejps

tienen cinco afios de gracia, durante los cuales sdlo pagan i’ri!e
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reses. Mientras que otros complejos, empiezen o pcgcg
s anualidades al afio siguiente de su adiudicacién.Eé
te flujo se prasenta en la columna (2). Los cifras co-
rrespondiente @ este flujo son reales, y se elebord en
base a la informacién de la Direccidn Genercl de  Re-
forma Agraria, Ministerio de Agricultura, (Ver Anexo
A, pdg. 72).

b) El flujo de recuperacisn de ofros adjudicatarios, col um
na (3) se elcbord asumiendo una recuperacién del 50%.
Este flujo, incluye una situacién real de lo compromeﬁ
do al 30 de Abril de 1971, y las proyecciones efectua -
das por la Direccidn de Investigacidn y Desarrollo de
la Direccién General de Asuntos Econdmicos - M‘inisi‘é

rio de Economia y Finanzas (Ver Anexo B, pég. 81).

3. Servicio de la Deuda en Acciones de los Bonos en Gistodia
del Fonda,

El flujo de acciones que se presenta en la columna (5) viené
a ser el Servicio'de la Deuda en Accicnes de los bonos uce_é
tados por el FONDO para los présfcmo_s con gqqni’fo (en es;.
te punto es necesaric anotar que sdlo estamos poniendo la ‘
parte correspondiente en acciones del servicio de Ia deuda,;“';

sin considerara la parte correspondiente en efectivo),

Estas acciones, van a disninuir lo carga del Estado, puesto-
que el Estado no se va a pagar o si mismo el servicio de  la

Deuda en accicnes de Empresa Poblica,

4, Total de Fuente de Financiomiento

En lo columna (8) se presenta el total de Fuentes hasta el pe-

{A S




Cuadro N°16 :

{

FINANCIAMIENTO DEL FONDO PARA LA PROMOCION DE EMPRESAS INDUSTRIALES, MINERAS Y PESQUERAS
(En 1'000,000 de Soles)

.LF(ENTES DE FINANCIAMIENT O e USOS DE FONDOS
neias Recuperacion de los Adjudicatarios Servicio de la TOTAL Financiamien  Bonos Aceptados TOTAL
5= T Deuda en Ac~ FUENTE DE to de Empresas  por el Fondo UsOs DE
Ejf:uree.r:sc}*onm- A d'?c?‘u::;arios ngal ciones de los Bonos F|NANC|AM!ER‘_{ Piblicas MICo  (Préstamos con FONDQOS
b lndfsfr;desg ! Recuparo= en custodia del TO compra acciones  Carentio)
100 % 50 9% cién Fondo "¢ QOFIDE para

pogo en accio=
nes de la Deuda

‘ Agreria,

(2) (3) 4 =(2)*+@3) (5) (&)=(1)+(4)+(5) (7) (8) (9) =(7) + (8) = (6)
315 8 323 663 414 249 663
315 41 356 23 739 476 263 739
315 71 386 ‘ 34 778 518 260 778
315 105 420 45 832 562 270 832
315 137 452 55 £98e 598 300 898
340 179 519 65 1008 628 380 1008
340 277 617 78 1040 650 390 1040
340 362 702 91 1256 656 600 1256
340 447 787 m 1386 651 735 1386
340 514 854 140 1497 627 870 1497
340 579 219 175 1593 603 990 1593
340 641 981 168 1690 580 110 1690
340 689 1029 245 1788 558 1230 1788
340 720 1060 290 1854 534 1320 1854
340 720 1060 338 1891 511 1380 1891
340 720 1060 386 1960 490 1470 1960
340 s 720 1060 417 2018 468 1550 201¢
340 . 720 1060 468 2068 446 1600 2046
340 720 1060 514 2204 425 1690 2115

A0 e s FA0 e PP B8, o o N6 s o403 . . .95 e 1378

75 720 795 550 1345 278 278

Gniinda




( En 1'000,000 de Soles)

FINANCIAMIENTO DEL TOMNDO PARA LA FROMOGQON DE EMPRESAS INDUSTRIALES , MINERAS Y PESQUERAS

49 49 49

i FUENTES OE FINANCIAMIENTO USOS DE FONDOS

,. Recuperacion de los Adjudicatarios Servicio de la TCTAL Financiamien- Bonos Aceptados TOTAL
Deuda en Ac- FUENTE DE  to de Emprasas por el Fondo usoOSs DE
Recuperqci’én T Oiros Total ciones de los Bonos FINANCIAMIEN Poblicas MIC o (Préstamos con FONDOS

Gmplejos Agro-  Adjudicatarios de en custodia del TO compra acciones Garantia) o

Industriales Recupera= ’ "C'"QFIDE para
100 % 50 % - Fenge poco en accio=
% ’ eren nes de la Deuda
Agraria.

(2) (3) #)=(2)+(3) (5) (6)=(1)+(4)+(5) (7) (e) @)=(7)+E)=(6)

79 720 795 428 1223 257 257

7h 720 795 414 1209 233 233

75 720 795 40 1196 219 219

75 720 795 328 1123 201 201

701 701 431 1132 110 110

601 601 234 835 89 89

508 508 224 732 71 71

404 404 213 617 55 55

306 306 201 507 44 44

209 209 189 398
117 17 117




riodo de 1997 es igual al total de Usos de Fondos. Los flu=
jos de recuperacidn de los adjudicatarios v hasta ol afio
2,003, supsrando el ofio 1990 en que segin el esquema reg

lizado, el Estado serio tenedor de toda I Deuds Agraria,

USQOS DE FONDOS

i

Financiamiento de Empresos Piblicas Ministerio de Indus-

iria y @mercio o compro de Accicnes "C de COFIDE,

El Flujo en acciones que se presenia en esta columna (7)
viene a ser la parte correspondiente en acciones del Servi=
zio de la Deuda Agreria. Se incluye el compromiso real df
30 de Abril de 1971, y las proyecciones eldboradas por e
Direccidn de Investigacion y Desarrollo de la Direccidn Ge
neral de Asuntos Econémicos- MINISTERIO DE ECON OMIA
Y FINANZAS, (Ver Anexo B, pig. 81).

Bonos Aceptados por el Fondo para préstemos con G(ﬁ’mi’fd1

El flujo de Bonos que se presenta en la columna (8) se ha e=
laborado asumiendo el, Valor Nominal de los Bonos en po=
der de los tenedores de Bonos, lo cual viene a ser cifras so-
bre estimadas, puesto que como schemos estos bonos son c!es

contados a una tasa de eéeuento Hiferencial, (Ver punto 5
5 sobre FONDO de Promocién Indusirial, pdg. 48)

Total de Usos de Fondos.

En lo columna (9) se presenta la earga total del FONDOQ,
{Suma de las columnaos (7) y (8). En la que podemos observar

que:

Bajo la hipdtesis de la columna (8), el Estado ’fendnc; en
su poder el total delos Bonos de la Deuda Agreria en e_!
afio de 1990,y en consecuencia la carga total irfa hasta

ese a0,




374

ANEXO A

Se presenta In ofectacién y adijudicacion de los Gomple -

jos Agro=Industricles. (on su correspondiente flujo de caja

(egresos e ingresos).

E! flujo de caja se elabord en base a:

1. El pago de las expropiaciones a nivel de todos los
Gmplejos Agro=Indusiriales (czucareros y tealeros).
En la segunda columna se presenta el pago en efec-
tivo y en la tercera, cuarto y quinta el pogo corres

pondiente en Bonos de clasec A, By C.

El pago en Bonos da origen al servicio de la deuda

agrario (de los @mplejos Agro=Indusiricles en esde

caso), cuya redencidn cnual, se efectic en efacti- ;
vo y acciones de empresas piblicas, columna sétima

y octave, El flujo de egresos va hasta el afio 2,000,

2. Los adjudicaciones de los Complejos Agro-Indusfria-
les @ sus trabajadores a través del contrato de com-
pra=venta con el es’rado,v genera la deuda de los ad-
judicaterios con el Estado cuyo pago es en anualido-

des. Estos pagos lo efectGen algunos Gmplejos Agro-

Indugriales (c'onverﬁdo; chora en Goperativas Agro

SO

rias de produccidn) con 5 afios de gracia durante los
cuales solo pagan intereses. Ofras cooperctivas o~
grarias de produccién émpiegc;m a pogar anualidades |
al siguiente afio de su adjudicacién, En las tres Glti

mas columnas se presenta el flujo de ingresos por con

cepto del pago de las anualidades. Este flujo va de
1971 o 1995.




¢ Piréecion de Invesfigacion y”
Direccién General de Reforma Agrearia,

esarfollo de fa |

Direccion General de Asuntos Ezonomwos

70/ AFETACION Y ADJUDICAQON DE LCS COMPLEJOS AGROINDUSTRIALES INCLUYEN DO
SUS CORRESPON DIENTES VALORIZACIONES
Valorizacion en miTones de.soles
Gnstruc, Ins= Valeriza Otrss Total
4 . talac, equipo cién total A c4s Activee ’
o wiira Has. Adju~ Fecha de Has!. Afec- ctivos -Activos
m d.thmI;as dicadas Adjudica- tadas Tierras muebl,ansers Gonado Plantacion e L ,
ivdicodas (e miles)  cién (enmiles) (1) (2) (89 . (4) . =800 (6L Simg
1,570 4,7 ¥ 6,70 19.0 111,0 98.5 3.7 49,5 262,7 -127.1 389.8
2129 8,5 19 .5,70 8.5 147.1 162,4 2.4 91.0 402,9 198.6 - 601,5
2,828 5.2 19 .6.70 37,6 2.3 72,6 1.8 52,2 128,9 10,2 139.1
3,263 15.8 1.10.70 66,0 316;2 124,2 18,4 192,7 651.5 196,0 247.5
2.933 22,3 1.10,70 42,7 306.1 226,8 14,2 189.2 736,3 399.5 1,135.8
3,397 17.3 1, 10,70 23.7 276.6 168,5 D 72.8  518,4  357.5 876,0 -
de 4,454 30,1 1. 10,70 10,7 851.9 704,5 7.5 245,9  1,669.8 358.,4 2,028,2
ga 1,791 6, 2 1, 10.70 7.7 176.5 160, 1 ) .8 337.4 318,0 655,4
into 982 6.7 6.7 87.7 65,7 1.5 26,9 181.8 25,3 - 207.1
18t 6.71 1.0 31,7 4,6 "D 17.4 54,2 56.6__ 110,86
: 6,71 o7 24,8 2.0 4.3 3.1 31.0 - 62,2
pi 476 1,0 1,7 35,3 12,5 9.2 57.0 11,1 - 68,1
ros 23,823 117.8 326,0 2,167,2 1,802,4 1, 11L0 - 951,9 5,032,0 12,089,3 - 7,12\,5
nbcﬂ 61 oA A A 8.0
144 .3 1.1 6.1 4,7 4,1 15.0 2.4 17.4
eaﬁ(?m 721 .01
dlera 926 1.25 1.5 6.1 4,7 4,1 23,0 2,4 17.4
'tvc\zl“ _ ‘_24' 749 1o 1 327.5 2,173.3. l 807,1 . LI1.0 .. .986.0 . 5,055.0.. .2,001.2.  7,138,9



ACETACION Y ADJUDICACICN NE LOG COMPLEJOS AGROINDUSTRIALES INQUYENDC

TUS CORRE S PONDIERTES VALORTZACIONES

i

rAT
; Forma de Page de Tas Expropiociones § an mriticnes 5/ ) . Pago los Adjgiiccfcrios' /.
= _ - Pago
t . Total Total Indem. En Bonos Valor Afios Inter, c/ ofio  Area Pendiente
: \Activos  Pasivos  (valor exp.) Efectivo A B Adjudi Inter. Muer-  Afios 20 H s A
 5+6=7 (8) 7+8=9 (1) (2) @) (4) cacidn 5% tos Muertos anval, o *
329.8 221.8 168.0 4,7 52,4 110.8 119.6 69.2 5 2.8 8.7 .014 48,4
601,5 152.5 449,0 3.5 298,5 147,0 472,0 357.9 41.5
139.1 115.3 23.8 R 18,7 2,3 23:% 20.2 5 «8 2.0 .032
B47.5 - 234.8 612,7 19.4 277.1  316,1 612,7  370.6 49,2 .050
1,135.8 208,7 927.1 16,2 604,8 305.9 927.1  570.8 74,4 ,020 '
876.0 734,9 141.1 4,7 192.3  116,3 5 4,6 14.3 .006 12,5
i 2,028,2 786.9 1,241.3 42,5 521,0 651.8 1,241,4  750,8 99.6 ,080
655.4 244.3 411.1 W7 232.9 176.5 - 411.1 248.6 5 9.2 30.5 .001
207.1 48,2 1589 2.5 68.5 158.6 95.9 5 3.8 11,8
110.8 78.8 32.0 1.0 30.9 3.9 19.3 5 .8 2.4
62.2 36.0 26,2 1.0 . 23.9 25.3 15.3 5 6 1.9
62.1 3.7 36.4 1.9 14, 6 3.3 17.5 35.4 18,6 5 i 2,5 ,0001 1.1
L 71215 2,893.9  4,227.6 128,0  2,088,8 1,768.5 4,251,3 2,653.5 24, 0 33¢, & ,2031 62,0
7.6 4 3.5 2.1 5 .08 59
17.4 5.7 11.6 1.0 4,5 6.0 5.2 3.2 5 .1 . 4
B 10,9 6,6 5 o3 |
17.4 L 4 11.6 8.6 4,5 6.4 12.6 11,9 -G48 1.0
7,138,9 2,899.6 4,239.2 136.6 2,093,3 1,774.9 17.5 4,270.9 2,665.4 24,48 339,8 62,0

° 203 l.

Direccidn de Investigacidn y Desarrollo = Direccidn General de Asuntos Econémicos, Fuente: Direccién General de Reforma Agreria,



72/ EGRESOS E INGRESQS POR EXPROPIACION DE LOS COMPLEJOS
"AGRO-INDUSTRIALES"

Ingresos por concapto del pago de Tas

Egresos por Expropiacién de los Complejos Agro=Industriales Anvolidades (En 1'000,000 soles)
14

{ En 1'000,000 Soles)

Pago de anualidades de Tos Gmplejos

Forma de Pago de las Expropiaciones Redencidn de Bonos Agro-industriales - Adjudicatarios

o — L —— ——

Amortizacidn Pago de Anualidades
En - En Bonos - mds Intereses s/ afios ¢/ afios
Efectivo A B C Monto Efectivo Acciones Gracia Gracia . TOTAL
13,69 2,093.5 1,644,4 17.5 13.49
392.44 2,32 370,16 264,7 49,48 314,18
321.45 2,32 379,13 264,7 49,48 314,18
371.62 2,32 369,30 284.7 49,48 314,18
361,79 2,32 359.47 264,7 49,48 314,42
351,97 2,32 349,65 264,7 49.48 314,18
342,04 2:92 339,72 339.66 339.66
332,22 2,32 329.90 339,66 339.44
332,39 2,32 320,07 339.66 339.66
312,46 2,31 310,15 339,66 339.46
302,64 2,31 300,33 339,66 339,64
292,81 - 2,31 290,50 339,46 339.66°
282,89 2,31 280,58 339, 66 33%.66"
273,06 2,31 270,75 339. 64 33%2.6¢6
263,23 2.3} 260,92 339. 66 339,66
253,41 2,31 251.10 339,66 337,66
243,48 2,31 241,17 339, 46 - 337,66
233,65 2,31 231,34 339,66 339.66
2,93 2,31 221,62 - 339,66 332,66
214,40 2,31 212,10 .. 339,66 332.66
204,08 25 3% 201,77 339,66 339,88

Gntinda



73/ EGRESOS E INGRESQS POR EXROPIACION DE LOS COMPLE JOS

"AGRO-=IMNDUSTRIALES”
Egresos por Expropiacidn de los Complejos Agro=Industriales Ingresos por concepto del pago de las
En 1'000,000 S les) Anuvalidades (En 1'000, 000 soles)
Forma de Pago de los Expropicciones Redencibén de Bonos Pago de anualidades de los Gmplejos
Agro=industricles - Adjudicaterios
. _es Pago de Anualidades
Fn - En Bonos// ﬁ‘go}:;:‘?:s:: s/ afios ¢/ cfios
Efectivo A B C Monto Efectivo Acciones Gracia Gracic TOTAL
89.62 2,01 87.61 75,06 75.9%
96.01 2,01 84,00 75.06 75,06
22,40 2,01 80,39 75.06 75,06
78.88 2,00 76,88 75,06 75.06
75,27 2,00 73.27 75.06 75,04
.70 .20 . 50
.70 .20 .50
.70 .20 . 50
.60 .20 .40

+60 W20 .40
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ANEXO B

En este Anexo se presentan los cuadros, sobre las ofectacio
nes y adjudicaciones de las tierras agricolas y pastos naturales,

excepto los Gmplejos Agro-Industriales.

Los datos que se presentan son por afio, cerrespondiendo a
la Ley 15037 hasta Junio de 1969, y al Decreto Ley 17716 a
partir del mes de Junio de 19469,

Los flujos de caja corresponde uno a la situacién real ol
30 de Abril de 1971, incluyendo los Gmplejos Agro-industria-
les y el siguiente flujo de cajo Consolidado, que incluye la par
te real y las proyecciones de expropiacion hasta 1978 (Pago en
ofectivo y bonos) con su respectivo servicio originado por el pa

go en bonos.

El flujo de caja real tiene las mismas caracteristicas des-
carita en el Anexo A, Excepto que incluye otros predios agrico-
las eXpropiodos en 1969, 1970 y 1971 ( los primeros cuatro me-
ses) incluyendo los'.(bmpleios Agro-Industriales.

La hipdtesis asumida para la elaboracidn de ambos flujos de

cajo fueron:

a)  Para el flujo real.~ Gda fundo volorizado partenece a
una persona natural o juridica diferente.

b)  Fora el Flujo consolidado (parte proyectada).- Lo que
respecta al pago del servicio de la deuda cgraria en e=
fectivo y acciones de empresas plbli cas: se tomd la mis

ma proporeldn par afio del flujo real excepruando los




75/

Gmplejos Agro=Industriales.

El punto a) nos permitid obtener por afio el pago del
servicio de la deuda agreria discriminando la parte co mes

pondiente en zfectivo y accidn de -mpresas piblicas.

El punto b) nos permitid poder proyectar el servicio de
la deuda agraria y al mismo tiempo tener una visién panoré

mica sobre los futuros requerim ientos para hacer frente a lo

deuvda agraria,

H
g
g
'
H
3




78/ AFEGACION DE TIERAS
( Agricolas y Pastos MNaturales )

Con Fines de R A, por Ao Excepto Complejos Agroindustriales

Incluyendo su Respectiva Valorizacion

' Volqr?zoéién en 1'000,000 de Soles

~ Hos Has, a titulo Has, Valo= N°de ®nst, Inst,
afectadas N° de Fundos’ Gratuito rizadas Fundos o Equipo y Sub-
) 1,000 has. > afectados 1,000 has. = 1,000 has. Valori. ~ Tierras Plant, —  Total Descuento TOTAL
5037
Jun.
69 1,773.7 909 - ¢ 73.3 1,399,1 795 528.,2 123.3 651.5 16.9 634,6
17716
n. a ,
1969 244.5 16 -—- —— ——— 25,9 28,6 54,5 e - 54,5
70 1,030.2 635 149,9 1,241.1 387 : 671.2 113.6 784,9 12,5 772.4
ta
;—a:ég' Direccidn de Invastigacion y Desorrolllo - Direccién General de Asuntos Econdmicos ~ Ministerio de Economia y Finonzas
Y] Direccién General de Reforma Agraria - Banco de Fomento Agropecuario,




AFETAQON DE TIERRAS

77/ ,
(n Fines de R, A, por Afio Excepto mplejos Agroindustriales
Incluyendo su Respectiva Valorizacion
Forma de Pago de las Expropicciones
En 1'000,000 soles En 1'000,000 soles
En Efectivo EN BONCOCS
Tierras=Inst,
Equipo y TOTAL
ANO Ganado Plantaciones TOTAL A B C Ronos
Ley 15037
hasta Jun, .
1969 207.9 370.6 578.5 43.2 34,4 448,7 526.3
D, L, 17716
De Jun. ¢ '
Dic., 1969 .9 1.6 2,5 ——— 34,8 9 35.8
1970 573.5 42.5 616.0 67.2 437.6 206.9 711.2
Hasta
Abg 1971 78.1 1.7 89,8 3.4 82,6 16,6 102, 6
Eloborado: Direccién de Investigacién y Desarrollo de la Direccién General de Asuntos Econémicos

Fuente:

Dire ccidn General de Reforma Agraria - Banco de Fomento Agropecucrio,




ADIUDICACIONES CON FINES DE REFORMA AGRARIA

78/ Excepto Gmplejos Agro=Industriales
Valorizacidn con fines de Formgiggiggpg_%es'ror
Adjudicacidn En 1'000, 000 soles
En 1'000,000 de soles o
HGS. @1 u
Tierras  N°de st Durente Anualidad
Fom. Adjud, Fundos Inst, y Pagos Sub- Gonton de afios  durante
Benef, 1,000 Adijud. Tierros  Equipo Plant, Canado o Ga. Total Intereses Gontr, TOTAL muertos 20 afios
3,697 145,2 4,798 37.6 7 oF 4,8 . 43.8 19.9 1.2 64,9 e 3,2
2,425 207,3 5,444 92,8 1,2 o1 2.6 3.0 93,7 38,7 1,1 133.5 7 6.7
7,700 219.3 2,768 52.2 . 4 1.7 2,6 63,2 22,2 6 85,9 2 4,1
12,518 580.2 4,306 339,2 54,1 7 198.8 1.7 591.0 305, 7 ;) 897.5 16,2 37.2
727 7.8 221 19.1 21,7 40,7 20,7 o1 61,5 o7 3

12

Direccidn de Investigacién y Desarrollo de la Direccién General de Asuntos Econdmicos - Ministerio de Economia y Finanzas.

Direccién General de Reforma Agraria - Banco de Fomento Agropecucrio,




7%/ EGRESOS E INGRESOS POR E)PROHAQoN Y ADJUDICAQON DE TIERRAS AGRICOLAS

INQUSO QOMPLE JOS AGRO-|NDUSTRIALES Y FASTOS NATURALES

INQUYENDO LA RegpENCION DE BONOS

Egresos por Expropiacion de lTos (omplejos Agro-Industriales y Tierras Agricolas

( En 1'000,000 Soles)

Ingreso por @ncepto de Pago de los
Adjudicotcrios (En 1'000,000 soles)

Forma de Pogo de las Expropiaciones

Redencién de Bonos

Pago de Anualidades de
Adjudicotarios

los

Amortizacidn

En Bonos més Intereses s/ afios
Efectivo A B C Monto  Efectivo Acciones Cracia TOTAL
2,6 34,8 0.9 2.6
2,9 2,160,7 2,213,0 223.8 3.20 0,30 2,90

89.8 3.4 82.6 16.6 457,58 43,92 413,66 264,7 330.4
454,05 52,62 407,43 262,7 331,1

441,62 52,22 390.40 264.7 331,1

431,29 51,82 379.47 264,7 331.1

419,67 51,32 368.35 264.7 331,1

408.04 50,62 357.42 376.9. 377.6

396.72 49,82 346,90 377.2 377.2

385,19 48,92 336,27 377.2 377.2

373. 66 48,01 325.45 377.2 377.2

362,24 47,01 315.23 377.2 377.2

350,71 45,91 304,80 377.2 377.2

339,19 45,81 294,38 377.2 377.2

327.76 43,71 284,65 377.2 377.2

316,33 41,61 273,72 377.2 377.2

304,91 41,51 263,40 377.2 377.2

293,28 40,31 252,97 377.2 377.2




EGRESOS E INGRESOS PCR EXPROPIACION Y ADJURICAQON DE TIERRAS AGRIC LAS

INQUSO COMPLEJOS AGRO-INDUSTRIALES Y PASTOS NATURALES

INQUYENDO LA REDENGON DE BOMOS

RN T

Egresos por Expropiacisn de los Complejos Agro~Industriales
(En 1'000, 000 Soles)

y Tierras Agricolas

Ingreso por concepto de pago de los
Adjudicatarios {En 1'000, 000 soles)

Forma de pago de las Expropiaciones

———

Redencién de Bonos

Amortizacién

Pago de Anualidades de los

Adjudicatcrios

TN S | atines vt - sttt

En En Bonos més intereses s/ ofios ¢/ afios
AN O Efectivo B C Morto Efectivo Acciones Gracia Gracia TOTAL

1987 281,95 39,71 242,74 377.2 377.2
1988 270,63 39, 11 232,42 377,2 377.2
1989 259,50 37.01 222,50 377.2 377,2
1990 247,58 35,91 210,77 377.2 377.2
1991 127,92 31.81 97.01 112,6 112,48
1992 121,41 28,51 92,90 112,6 112.6
1993 115,90 28,11 88,79 112.6 112.6
1994 112,28 27,90 84,78 112,6 112,46
1995 106,47 27.00 79.47 112,6 112,6
1996 13,30 12,80 0.3 0.3
1997 9,30 8.80 '

1998 8,00 8.50
1999 7.60 7.20

+2000 8,30 7.90

2001 0,60 .60




81/ EGRESOS E INGRESCS POR EXROPIAACN Y ADJUDIAQCN DE TIERRAS AGRICCLAS
INQUYEN DO LA REDENGON DE BONCQS -
((bnsoltdcdo. Incluye 1o real al 30-4-71 y lo Proyectado)

D. L, 17716
EGR ESQ S INCGRE S O s
Forma de Pago de las Expropicciones Redencién de Bonos Ferme de pago de las Adgudncacuo-
(En 'I'OOO 000 soles) En 1'000, 000 soles) nes (En 1'000 000 de Soles) .
Monto
En En Bonos Servicio de s/ afios ¢/ ofos
Efectivo A B C la Deuda Efectivo Accionas Gracia Gracia TOTAL
300 ' 35 [ 2,60
(753) 2151 2213 224 3.20 0.3 2.90
500 550 1200 450 457,58 43,92 413,66 264,7 65,7 330.4
500 500 1100 400 655,55 185,62 475,93 264,7 131,7 396.4
800 500 1100 400 122,82 305.02 517.80 264,7 192,2 456,9
850 450 1000 350 985.89 - 423,42 562.47 264.7 259,9 524,6
- 900 406 - 950 350 1126,37 528,32 598.05 264,7 324,0 . 598,7
1000 350 - 850 300 1252,94 625,12 627,82 376.9 3212 . 698,1
700 300 500 200 1358,22 708,42 649.80 2775 315.7 893.2
550 200 250 240 1415, 69 759,92 655.77 763,0 301,2 1064.2
‘ 1440, 46 789.41 651.05 970.7 263,5 1234,2
1401, 74 774.71 627.03 177.7 199.4 1377, 1
1363, 01 759,61 603.40 1360.7 136.5 1497,2
1324, 19 745,21 579,98 1546,2 76,0 1622,2
1285,56 728,51 557,65 1687, 2 30.0 1717,2
1246,93 711,61 534.32 1779.2 1779.2
1208,31 696.51 511.40 1779.2 1779.2
1170.18 680,31 489,87 1779.2 1779,2

1130,85 663,11 467,74 1779.2 1779.2




82/ EGRESOS E INGRESOS POR EXROPIAGON Y ADJUDIAGON DE TIERRAS AGRICOLAS
' INCLUYENDO LA REDENGON DE 80N OS
( @nsolidado: Incluye lo real al 30-4-7 y lo Proyectodo)

D. L. 17714
E G RE S O S Il NGRES O5
Fﬂ'md de ngo de las Exprgpiqc;mes Redencién de Bonos Forma de pogoe de las Adiu dica-
~ (En 1'000.000 soles) {En 1'000,000 soles) ciones (En 1'000, 000 de soles)
Monto
En En Bonos Servicio de s/cﬂos ¢/ aflos
Efectivo A B € la Deuda Efectivo Acciones Gracia Gracia TCTAL
1092.23 - 646,61 444,52 V779.2 1779.2
1053,90 428,81 425,10 1779.2 1779.2
1014, 68 611,21 402,57 1779.2 1779.2
867.82 590,41 278.31 1514.6 1514,4
806.71 549,31 257,40 1514,6 1514,6
751.40 - 513,51 237.89 1514,6 - 1514,6
698, 38 478,70 219,48 1514,6 1514,6
646,87 445,80 201,07 1514.6 1514, 6
512,50 402,20 109,20 1402.3 ' 1402,3
422,90 333,50 88,90 1201.7 1201,7
346,00 - 275,50 71,00 1014, 2 1016, 2
- 278.10 222,20 55,30 808,5 £08.5
228.20 183,90 43.90 611,5 611,5
173.80 173.80 418,5 418.5
117.40 117,40 223,0 223.0
79,60 79.60 92,0 92,0
53.60 - 53,30
39.70 39.70
26.60 26,60
15,60 15,60
8,30 8,30

7053.00  5411.00 919800 2915.00  28,886,08  16,525,01 12,354.08 35,524, 2617.0  38201,5




83/ EGRESQOS E INGRESOS PCR EXPROPIACION y ADJUDICAGCN DE TIERRAS AGRICOLAS
INQUYENDO LA REDENGON DE-BONCS
(En 1°000, 700 goles) Ley N° 15037
Forma de Pego de los Expropiaciones Fago de las Anualidades de los
. {En 1'00C, 000 Soles) Redencién de Bonos Adjudicatarios
Monto Er
En En Bonos Amortizacidn : s/, afio ¢/ afio
\\¥e! Efectivo A B C __ mas Intereses Efectivo Cracia Gracia TOTAL
963
+ Jun,
1969 578.4 43,2 34,4 448,7 46.8 46.8 1.25 1,25
970 45,6 1.25 1.25
971 44,7 125 }.25
972 43,6 1,25 1,25
973 42,4 1,25 1.25
974 41,5 13,91 _ 13.91
975 40,5 13.91
976 39.5 13,91
977 38.4 13.91
978 37.4 13.91
979 36,3 13.91
980 35,3 13.91
981 34,2 13.91
982 33.2 13,91
983 32,1 13.91
984 31.1 13,91
985 30.0 13.91
986 29,0 13.91
987 25,5 13.91
988 24,6 13,91
289 22,0 13.91
990 21.2 21,2 13.91 13,21

omputado: Direccién de Investigacin y Desarrollo de la Direccién General de Asuntos Econdmicos
vente: Banco de Fomento Agropecuario,
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REGIMEN ECONOMIQ OF LAS COOFERATIVAS AGRARIAS NE PRODUGION (D, L, 18299)

ra \'
3 Gost 1¢ Impuesto c, |t Qen §/. |
5 B ° of. ° la Renta f i L Fondos de para pago ‘ 25% se K
gvser:.a ;:lOS Remanente ; Remanente [ 45% a de | g cert, : 4
- é ke 3ruto = 12° Anuclidad ! = - | 1 70% de A de A i = Excedente/

: IEIOS . Imponible Pa 0 ‘ Neto ] g R, N . ‘ e Aport, | e 759k
i necesarios P q t | ‘ e s
"" = 2% * Abona

/‘:

Omo minimo

10% para Fondo de Reserva

15% para Fondo de Inversiones
Incremento

5
de Gpital | 25% del Excedente que se Gipitaliza

2% de Interés sobre los Grt. de Ap.
f que serén (opitalizados,




